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ALLINTERNO

Venture capital

INNOCENZO CIPOLLETTA

«Il Fondo italiano
si candida a diventare
leader in Italia»

Laura Serafini

[lFondoitalianodiinvestimento
sicandidaadiventareil pil1
importanteplayernazionale nel
venture capital, attraversoun
fondodifondi, promossoda
Cassadepositieprestiti,che
possaarrivareamobilitarefinoa
500-600milioni,inunmercatoin
cuiinmediaogniannononsi
investonopittdi8o milioni.
«L'innovazionenelleimprese
raramenteeilrisultatodella
ricercachesifaall'interno
dell'azienda» spiegail
presidente, Innocenzo
Cipolletta.
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== «Laricercapud essere sov-
versiva - spiega Cipolletta - ro-
vesciando abitudini all'interno
dei processi produttivi. Per
questo motivo le grandi impre-
se nel mondo finanziano start-
up e fondi di venture capital,
per poi cogliere I'idea migliore
che si sviluppa nel settore che
leinteressa. Noivogliamo esse-
relamolla del mercato e copri-
re una parte importante che
manca in Italia, 'avvicinamen-
to del venture capitalal mondo
delle imprese». Innocenzo Ci-
polletta, presidente del Fon-
doltaliano di investimento sgr

(partecipatodaMef,Confindu-
stria, Abi, Cdp, Mps, Unicredit,
IntesaSanPaolo, Istituto cen-
tralebanche popolari) sintetiz-
za cosi i progetti di espansione
dell'attivitaoracheleiniziative
piu tradizionali, come gli inve-
stimenti nel private equity (ol-
tre 8oo milioni investiti in 5 an-
ni, di cui 39 diretti per 400 mi-
lioniinaltrettante imprese e al-
tri 440 milioni in fondi di fondi
diprivate equity) del Fondo FII
Uno sono stati completati. 11
fondo di fondi di venture capi-
tal ¢ una delle due iniziative
nuove che il Fondo Italiano di
investimento sgrhaavviatodal
2014 con il supporto della Cdp.

Oltread essoestatolanciatoun
Fondo di Fondi di private debt,
che ha gia effettuato due clo-
sing, da 250 milioni e da295 mi-
lioni, per I'acquisto di Mini-
bond e altristrumenti di debito
delle Pmi. Il mercato dei fondi
di private debt oggi in Italia ve-
de solo 8 operatori ad aver ese-
guitoclosingedessereinfasedi
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«I1 Fondo Italiano si candida
a diventare il primo player»

Via a fondo dei fondi promosso da Cdp per mobilitare 500-600 milioni
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fundraising, conunadimensio-
ne complessiva raccolta pari
circayoo milioni.

«Il Fondo Uno & stato
un’operazione di successo -
spiega Cipolletta - abbiamo re-
alizzato un’operazione di poli-
tica industriale, ma con stru-
mentidimercato. Investimenti
in quote di minoranza per so-
stenere progetti di sviluppo di
inaziende concirca2so milioni
di fatturato che facevano fatica
ad accedere al prestito banca-
rio e non riuscivano a intercet-
tare, pervarieragioni,I'interes-
se dei fondi di private equity.
L’iniziativa e andata molto be-
ne: sucircaqoomilioniinvesti-
ti, 100 milioni sono stati giare-
stituiti agli investitori, con un
rendimento del 20 annuo».

L'attenzione ora per il ven-
turecapitalalzailtiroe puntaa
coinvolgere anche il mondo
delle grandi imprese italiane.
«La Cdp ci ha sostenuto e ha
fornito 50 milioni, incremen-

tabili fino a 100 milioni - rac-
conta il presidente -Stiamo
cercando, con il supporto dei
soci della sgr ma anche con
soggetti esterni, di arrivare fi-
no a 150 milioni. Questo sara il
nostro innesto nei fondi, con
unaquota attorno al 30%. A lo-
rovoltaifondidovrannorepe-
rire altri 300-350 milioni. In
precedenza avevamo gia fatto
4 investimenti nel venture ca-
pital. Ora, coniprimiso milio-
ni, abbiamo investito in altri 3
fondi e in fondo “seed”, assie-
me al Fei, che si chiama Cara-

vella. Il nostro appello al mon-
do delle grandi imprese & di
aderire a questa iniziativa con
un piccolo investimento, al fi-
ne di utilizzare questi veicoli
perampliarelagammadellari-
cercaneisettoricheleinteres-
sano. Altrimenti, il rischio ¢
che noi sosteniamo il venture
capital e le nuove idee che na-
SCONO vengono comprate da
imprese esterex». L'innovazio-
ne € sicuramente un motore
importante per sostenere lari-
presainItalia. Meno,ad avviso
diCipolletta, sembrano essere
alcune misure fiscali allo stu-
dio del governo, come I’aboli-
zione dell'Tmu sulla prima ca-
sa. «I governi passati hanno
fatto un guazzabuglio di prov-
vedimenti sulla tassa sulla ca-
sa:éstatamessa, tolta, rimessa,
ha cambiato nome. Da questo
punto di vista I'abolizione del-
I'ITmu puo avere unagiustifica-
zione. Se pero la vedo da un

punto di vista economico e di
giustizia sociale, non posso
nonosservare come tuttiglial-
tri paesi abbiano unatassasul-
la casa. E questo perch¢ ¢ giu-
sto che il finanziamento degli
enti locali si regga sulle impo-
ste sulla casa. Avrei, invece,
abbassato I'Trpef e aumentato
I'ITmu sulla prima casa”.
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