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PARLA GORNO TEMPINI

Cdp, pronti
350 milioni

per minibond
e venture capital

Sostegno alle imprese. L'amministratore delegato Gorno Tempini: il nostro intervento fara da volano alla discesa in campo di altri soggetti

Cdp spinge su minibond e venture capital

Pronti 350 milioni di euro per due fondi gestiti dal Fondo italiano di investimento

di Celestina Dominelli

er capire l'entita dell'impe-
Pgno messoincampodaCas-

sa depositi e prestiti basta
citareundato,'ultimo disponibi-
le: 1135 milioni di risorse destina-
te al venture capital in Italia nel
2012, controiz,2miliardidieuroa
livello europeo. Ecco perché la
scelta, deliberata ieri dal board
dellaspadiViaGoito,diinvestire
fino a 350 milioni di euro in due
fondi, promossi e gestiti dal Fon-
do Italiano d’'Investimento (par-
tecipato dalla stessa Cdp al
12,5%), che simuoveranno sul du-
plice binario del venture capital,
per I'appunto, e dei mini-bond,
va letta sotto una duplice chiave:
la conferma del ruolo di Cdp di
motoredell’economia e dicataliz-
zatore della partecipazione di al-
tri operatori. Il numero uno di
Cassa, Giovanni Gorno Tempini,
lo dice senza troppi giri di parole,
ricordando la genesi dell'iniziati-
va. «A febbraio ci fu una confe-
renza stampa con Pallora mini-
stro dell’Economia, Fabrizio Sac-
comanni - spiega I'ad al Sole 24
Ore-,in cuisi parlo dellanecessi-
ta di avviare, attraverso il Fondo
italiano d’investimento, nuove
iniziative che supportassero le
piccole e medie imprese sia dal
punto di vista del capitale di ri-
schio che del capitale di debito.
Ora noi rompiamo il ghiaccio e
mi auguro che il nostro interven-

- tofacciada volano alla discesain
- campo dialtrisoggetti». ’

Ipilastri,comedetto,sonodue. :

- A cominciare dal venture capital °
i in cui Cassa ¢ pronta a mettere |
i sul piatto fino aioo milioni dieu-
. To per consentire al Fondo italia-
- no d'investimento di lanciare un
. fondo ad hoc per un ammontare
¢ finoaz2oomilioni dieuro. E, vistii :
- numeridel mercato, Gorno Tem-

. L’OPERATIVITA

- Entro la prima meta

- digiugno arriveranno

- le due delibere del Fondo
 partecipato da Cassa

- al12,5 per cento

- pini parla, non a caso, «del pilt |
. grande fondo di venture capital
. ora disponibile, una notizia im- |
- portante per il sistema-paese. Ci |
: siamo resi conto - prosegue - che
i servivaunfondocheavessel'am- |
i bizione di fare la differenza, a di-
- sposizione del quale abbiamo :
- messounadotazioneiniziale mol-
i to significativa, mentre gli altri
i 100 milioni arriveranno dal mer- |
© catow. Perchél’'ambizione di Cdp !
- écheilnuovo "fondodifondi"sia :
i in grado di mobilitare altri stan-
i ziamenti consentendo alle start- :
- upinnovative di potere beneficia- :
: re di una leva in pitt. Ma dove si
| riverseranno questerisorse? «Sa- |

: ranno i settori all'avanguardia
¢ dell'Ttalia», prosegue ancora Gor-
i no Tempini poiché lo strumento
. interverra a sostegno di fondi di
i fondidiventure capital dedicatia
i investimenti in trasferimento di
. tecnologia, seed capital, early
and late stage e di expan-
: sion/growth capital.

Accanto a questo, poi, Cdp ali-

: mentera un altro canale, sempre
¢ attraverso il Fondo italiano d’in-
: vestimento, cioe quello dei mini-
. bond, rimasti al palo nonostante
. lemodifiche normative introdot-
¢ te prima dal governo Monti, coni
i duedecreticrescita, e poidall’ese-
i cutivo Letta con il "Destinazione
i Ttalia". Finora, infatti,come docu-
. mentato ieri dall'Aifi (I'associa-
i zione italiana che rappresenta i
. fondi di private equity, venture
i capital e di private debt), che ha
i accolto «congrandesoddisfazio-
i ne» l'iniziativa di Cdp, auspican-
¢ doche «fungadastimolo per cata-
! lizzare i capitali di investitori ita-
i liani e internazionali», i fondi di
{ mini-bond sono sulla carta 23, di
: cui solo 3 hanno gia raggiunto il
i primo closing. Gli operatori si at-
i tendono dunque, anche su que-
! sto fronte, un importante effetto
! leva dall'intervento di Cassa, con
i la possibilita di immettere sul
i mercatodel privatedebtcircaz-4
i miliardidieurosetuttiraggiunge-
: rannoilloroobiettivo diraccolta.
i Eperché questostrumentonone
i decollato fino a ora? «Non sotto-
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- valutiamo- aggiunge Gorno Tem-
. pini - la difficolta per le piccole e
- medie imprese di avvicinarsi ai
- mini-bond che, daun punto di vi-
i sta della disciplina manageriale,
' somiglianomolto auna quotazio-
. nee,quindi, rappresentanounim-
. pegno non da poco per un‘azien-
. da. Ci vuole tempo e attenzione,
! non € un'operazione che si pud
- improvvisare». La platea poten-
- zialediimprese condimensioni e
| caratteristiche compatibili con
i I'emissione di mini-bond & molto
- significativa: circa 33mila Pmi
i conricavicompresitrase 250 mi-
: lioni di euro. «L'identikit? Sono
. imprese piccole - chiarisce anco-
- ra I'ad di Cassa -, non piccolissi-
- me, ma non esistono limitazioni
: dal punto di vista merceologico.
- 1l target raggiungibile, dunque, &
- davveroampio».
Quantoaitempiperl'operativi-

Il Sole 24 Ore

(diffusione:334076, tiratura:405061)

i tadeidue"fondidifondi",lasotto-
: scrizione degli investimenti sara
| perfezionataentrol'estate. Servo-
| no perd alcuni passaggi interme-
i di. «Sia per il venture capital che
: per i mini-bond - prosegue il nu-
- mero uno Gorno Tempini - sard
: necessaria una delibera del Fon-
: do italiano d'investimento, che
- dovrebbe arrivare entro la prima
: meta di giugno. Poi, ci saranno i
i tempi amministrativi di messa a
¢ puntodeidue strumenti». Insom-
! ma, il motore della macchina &
: stato avviato. E in tempi di crisi,
i con le imprese che vanno alla ri-
i cerca di canali di finanziamento
 alternativi a quello bancario, &
: unafondamentale duplicebocca-
i tad’ossigeno. «Noiadesso abbia-
i mo rotto il ghiaccio - rimarca an-
: cora l'ad -. Ora anche il mercato
: dovrafarelasuaparte».

D HIPROCUZIONE RISERVATA

Il manager. Giovanni Gorno Tempini, ad di Cassa depositi e prestiti
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Ttaso

1lFondo

w Per l'iniziativaa favore del
credito a piccole e medie imprese,
laCassa depositi e prestiti
utilizzera il Fondo italiano
d'investimento: la societa ha
l'obiettivodi creare, nel medio
termine, una fascia pilampia di
aziende di media dimensione,
incentivando i processidi
aggregazionetra le imprese
minori. Gliinterventi vengono
effettuati coninvestimentiin
private equity

Isoci

w» Isoci sonootto, con pacchetti
ugualidel 12,5%: Associazione
bancaria italiana, Banca Mps,
Cassadepositi e prestiti,
Canfindustria, Intesa Sanpaolo,
Istituto centrale delle banche
popolariitaliane, ministero
dell’Economia, UniCredit. Il Fondo
istituisce, promuove e gestisce
fondi comuni d’investimento
mobhiliare di tipo chiuso finalizzati
afavorirela patrimonializzazione
delleimprese



