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Intervista L'amministratore delegato di Invest Europe che riunisce gli investitori Ue di private equity. L'ltalia piace per lusso e cibo

Fondi Europa, lasciaci investire 50 miliardi

Collins: «Meno matricole? Troppo care le spese di Borsa. E con Brexit a rischio I'Unione dei capitali»

DI ALESSANDRA PUATO

9 & Brexit e Brexit. Se
fosse hard, anzich¢
soft, put diventare
un problema la na-

scila dell'Unione dei mercali
dei capitali europei. I il cardi-
ne delle riforme [inanziarie in
corso nel Veechio Conlinente.
La Commissione Ue ha dichia-
rato il 14 sellembre di volerla
aceelerare entro fine anno. Ma
€ messa a rischio in caso di
«uscila dura» della Gran Bre-
tagna dall'Unione, pensa I'in-
glese Michael Collins che dal
primo ollobre ¢ amministralo
re delegato di Invest Burope,
ex Livea. L lassociazione euro-
pea che raduna circa 650 fondi
di private equily, venture capi-
tal e infrastrutturali.

«la Capilal markels union
dovrebbe portare pit aziende
in Borsa, piti [inanza di private
equity e venture capital alle
imprese, piu circolazione dei
capilali — dice Collins —. Do-
vrebbe ridurre Taffidamento
alle banche e gli ostacoli agli
investimenli. I questa la visio-
ne iniziale dei 28 Pacesi che la
promuovong, quella nala con
Londra. Ma le cose sono cam-
biale per viadella Brexil. La vi
sione resta valida, ma il suo
sviluppo va rivisto se ¢i sar
I'hard Brexil. Con una sofl
Brexil, con un mercato unico
nel quale lutlavia la Gran Bre-
tagna ¢ fuori dall'Ue, sara pit
semplice mantenere 1'impo-
slazione iniziale».

La scorsa settimana Collins
era a Milano per presentarsi
agli investitori del Paese, con
una tappa all'Universita Boc-
coni per la premiazione di al-

Siamo immuni al
vostro referendum,
i soldi li mettiamo
nelle belle aziende

cune slartup. Vive ¢ lavora da
dieci anni a Bruxelles, dove In-
vest Europe ha sede. Prima del
2013, quando entrd nellallora
Evea , ¢ stato direttore degli af-
fari di governo europei in Cili-
group. Prima ancora, per qual

tro anni, consigliere finanzia-
rio all'Ue in rappresenlanza
del Parlamento britannico, do
ve ha supportato ministri e
funzionari del Regno Unilo su
lemi economici e regole, inclu
sa la direttiva sui fondi d'inve-
stimento allernativi ( Ailmd).

Laurea in Storia moderna a
Oxford, diploma posl-laurea
in management, lifa il Man-
chester United ¢ gioca a calcio,
Sta premendo molto sul ven-
Lure capilal, i soldi per sosle-
nere le nuove imprese, Ritiene
I' [talia «interessantex». Ma
«lroppo cari» 1 costi per quo
tare le aziende in Borsa, in Eu-
ropa.

Quanti soldi hanno i fondi
europei da investire?

«Circa 50 miliardi di euro
pronti in tulla Europa. E un
buon momento per il private
equity e il venlure capital, cin-
que anni fa non avremmo avu
lo tanta atlenzione positiva
dalle autorila europee».

Come giudica I'Ttalia ¢ il
referendum in arrivo?

«[llalia ha grandi aziende
nei beni di lusso, nella mani
fattura, nellalimentare. Finché
avrd di queste imprese nelle
quali investire, i fondi di priva
te equity e venture capital non

si preoceupano troppo della si
tuazione politica. Diversamen-
te da altri che investono in Lilo-
li di Stato, noi siamo relaliva
mente immuni dalle conse-
guenze di un referendum o
delle elezioni. La priorila per
la nostra indusiria & avere me-
no barriere possibili nella rac-
colta, negli investimenti e nel-
l'exit, T'uscita dalle aziende nel-
le qualisi ¢ investito. I accesso
a professionisti qualificati».

Ma la raccolta dei fondi
sta calando. In Italia nel se-
mestre si ¢ dimezzata.

«l! fisiologico. Dopo che si ¢
raccollo lanto, si raccoglic me
no. Ma il settore continua a es-
sere in salute, cresce lappetito
per gli investimenti in private
equity e venture capital. Con i
tassi cosi bassi gli operatori
islituzionali come i fondi pen
sione cercano allernative ¢

rendimenti. Con noi li hanno».
Come va I'Euveca, il pas-

saporto identificativo per i
fondi di venture capital eu-
ropei, in discussione all'Ue?

«Il Consiglio curopeo non ¢

riuscilo a trovare un accordo la
scorsa sellimana, ci sard unul
teriore discussione. Spero che
il regolamento sia approvato
enlro primavera. Divenlera
pitl facile raccogliere denaro

dagli investitori europei per il
venlure capital, si semplifica la
gestione sui mercati, Puoi par-
lare con gli investitori in altri
Paesi senza doverli registrare
presso le autorita regolatorie

localis.

Il venture capital sostiene
le nuove imprese innovative,
ma non decolla. Perché?

«Questi fondi lendono a es
sere nazionali. Molti sono

troppo piccoli per attrarre de-
naro dagli investitori istituzio
nali. Sard percio fondamentale
il fondo di fondi europeo che
dovrebbe nascere nel 2017, Un
veicolo formidabile per i capi-
tali. Avra 400 milioni di dota-
zione dal budget Ue, che inve
stiti nei fondi di venture capi-
lal polranno sviluppare un in-
veslimento di 1,6 miliardi in
tutta Luropa. Un modello ¢é il
vosiro Fondo ilaliano d'inve-
stimento parlecipato da Cdp».

Sempre che le aziende si
riescano poi a porlare in
Borsa. In Italia solo il 4%
dell'exit dei fondi é passato
nel primo semestre dall'Ipo,
l'offerta pubblica iniziale.

«I un fenomeno generale,
accade in Europa e negli Usa.
Dipende dalla volatilita dei
mereali, ma anche dai costi
delle Ipo: che stanno crescen-
do, dai prospetti informativi
alle spese accessorie. Mentre
ci sono meno analisti che se
guono le quotate, perché i loro
compensi vengono ridotti, Lie-
co perché ¢ importante I'Unio
ne dei mereati dei capitali, per
costruire un mercato maggio-
re per le matricole di Borsa»,

B RPROGUZIONE RISERVATA
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