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PRIMO PIANO

‘ Raddoppiati negli ultimi due anni gli investimenti nelle nostre
‘aziende. Che cosl crescono su nuovi mercati e fanno acquisizion

All'Emilia-Romagna

piace private equity

di Andrea Rinaldi

e aziende parteci-
pate da investito-
ri finanziari, oltre
a crescere in fer-
mini di fatturato,
redditivita e occupazione a un
passo superiore alla media,
spingono molto su investimenti
e processi di managerializzazio-
ne». Cosi un dirigente tirava le
somme a marzo all'ultimo con-
vegno milanese dell'Aifi, I'asso-
ciazione italiana del private
equity e venture capital. Una
frase che fa rifletiere e pone un
dilemma nel Belpaese delle pmi
e delle tante aziende a orgoglio-
sa trazione familiare. A maggior
ragione se si restringe lo sguar-
do all'’Emilia-Romagna, una del-
le regioni a piu accentuata voca-
zione imprenditoriale e dalla
variegata capacita produttiva.
Gia, perché qua lo strumento

- dei fondi di investimento non &

pill un mistero, anzi & diventata
una delle regole per crescere,
differenziare e trovare nuovi

sbocchi commerciali. D'altronde
lo sostenevano gli stessi dati oc-
cupazionali snocciolati al con-
vegno: le imprese dove & pre-
sente il private equity occupava-
no nel 2014 circa 480.000 perso-
ne, pari all',43% degli occupati
totali in Italia (che sono 27,9
milioni); I'anno prima erano in-
vece 430.000.

E tornando all'Emilia-Roma-

| gna si scopre una realta ancora

pilt dinamica in questo merca-
to, dove gli indicatori sono tutti

| in crescita e dimostrano chiara-

mente una sola cosa: molti tabil
nei confronti della finanza si

ma solo quella delle operazioni,
| che hanno sedotto appena 24
nuove imprese (10 in meno del-
I'anno precedente), il denaro
perd impiegato ha continuato
ad aumentare raggiungendo
quota 298 milioni, quindi gli in-
gressi dei fondi in azienda sono
stati ancora piu cospicui. Nel
2013 ancora segno positivo: solo
un milione in piu rispetto alla
| stessa cifra dellanno prima, il
numero di investimenti pero &
| quasi raddoppiato a quota 41
L'anno scorso infine il botto: 39
investimenti, cioé tre al mese,
ma per la bellezza di 761 milioni
di euro, oltre due volta la som-
| ma del 2013. Dunque una sola
verita: I'Emilia-Romagna é la se-
conda regione piu appetibile
per il private equity, dopo la
Lombardia, segno di un tessuto

i imprenditoriale ricco e in salu-
te.

| Ibuyout, cioé le acquisizioni,
si sono confermate le operazio-
ni a cui gli operatori hanno fat-

| to piu ricorso: ben 16 nel 2014.

sono dissolfi. I numero di inve-
stimenti effettuato da fondi su
imprese emiliano-romagnole ¢
infatti schizzato verso I'alto me-
gli ultimi due anni, ma fa ancor
pit impressione guardare I'am-
montare investito. Guardando
lo storico fornito da Aifi (vedi
grafico in pagina) si scopre che
nel 2010 il private equity aveva
conquistato 2g aziende iniettan-
do tra tutte un totale di 167 mi-
lioni di euro. L'anno dopo en-
trambe le curve hanno comin-
ciato a virare verso I'alto: gli in-
vestimenti sono saliti a 34 e
parimenti la liquidita investita
(257 milioni di euro). La curva é
scesa all'improvviso nel 2012,

vostantlt nel tempo poi le
expansion. I settori dove I'attivi-

| ta dei fondi ha preferito con-

centrarsi sono quelli per cui é
famosa la nostra economia: ma-
nifatturiero e alimentare.
Venendo ai casi piu famosi si
segnalano l'acquisizione del fa-

moso brand calzaturiero Bruno
Magli (Bologna) da parte di Da
Vinci Invest e recentemente il
passaggio sotto il controllo di
Jody Investment Sa della ditta di
abbigliamento modenese Maria
Grazia Severi oppure ancora i
due casi di expansion del colos-
so cesenate dell'ingegneria Tre-
vi (Cesena) con il Fondo Strate-
gico Ttaliano e delle scarpe di
lusso Vicini, a San Mauro Pasco-
li, con L Capital Management
del gruppo francese IVMH.
«L'Emilia-Romagna, con la
Lombardia e il Veneto, & una

| regione di eccellenze incredibili

e qui il private equity piace, ci
sono aziende leader, con flussi
di cassa interessanti, con im-
prenditori capaci di dialogare, e
poi c¢i sono network di servizi
che permettono alle imprese di

competere. Infatti stiamo valu-
tando due nuove acquisizioni,
una nel packaging e una nel
food», chiarisce Lorenzo Baral-
di, senior partner responsabile
degli investimenti in Emilia-Ro-
magna per il Fondo Italiano
d'Investimento, che da Piacenza
al mare ha operato in 6 casi. La
Turbo Coating di Fornovo (Par-
ma) , ad esempio, che ricopre le
protesi biomedicali e le palette
delle turbine per Siemens e
Alstom: «Ci hanno chiesto di

| andare Oltreoceano. Quando

siamo entrati, nel gennaio 2013,
fatturavano 4o milioni, que-
st'anno sono arrivati a 8o, con

Lorenzo
Baraldi
& senior

partner
responsabile
degli
investimenti
per I'ltalia Nord
Ovest (e
dungue anche
per I'Emilia-
Romagna) del
Fondo Italiano
di investimentc

b

Baraldi

Siete una regione

di eccellenze,

con un network di servizi
che fa competere le imprese
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