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Nel 2014 i private equity hanno chiuso un’ottantina di
nuove operazioni in Italia (erano poco pit di 60 del 2013). Grande attivita
anche degli operatori internazionali. Ora il tema é sviluppare la raccolta

Piu lavoro per 1 fondi

di Stefania Peveraro

ono cirea un’ottantina
le operazioni di pri-
vate equity concluse
questanno dai fondi in
Italia, Il calcolo si rife-
risce al database del Private
Equity Monitor, I'Osservato-
rio permanente dellUniversita
Cattaneo di Castellanza (Liuc),
supportato da Argos Soditic
Italia, EY, Fondo Italiano d'In-
vestimento SGR e King&Wood
Mallesons SJ Berwin. Lelenco
nella tabella & ancora provvisorio,
perché & aggiornato a novembre,
ma nell'ultimo mese sono stati
annunciati parecchi deal ed & fa-
cile immaginare che a chiusura
d’anno i fondi abbiano lavorato
in [talia ben piu di quanto non
abbiano fatto nel 2013, quando
avevano chiuso poco piu di 60
operazioni (contro le 80-85 del
2011 e 2012), considerando sol-
tanto i nuovi investimenti e non
anche i cosiddetti «follow on»,
cioé aumenti di capitale in so-
cieta gia partecipate.
Tra le ultime operazioni annun-
ciate e non ancora mappate dal
Pem c’e per esempio I'acquisizio-
ne di una minoranza di Brugola
0.E.B. Industriale, leader mon-
diale nella produzione di elementi
di fissaggio per motori nel setto-
re automotive, da parte del Fondo
italiano d'Investimento. Ci sono
poi l'acquisto del 70% del capita-
le del produttore di componenti
per ascensori Sematic da parte
di Carlyle; la cessione di Pantex
International a Quadrivio sgr da
parte di Bormioli Rocco e Bnl;
la vendita del controllo del lea-
der europeo nella produzione di
raccordi oleodinamici, Tieffe, da
parte di Opera sgr a Mandarin
Capital Partners; la vendita,
sempre da parte di Opera sgr,

del 51% di Amf Snaps, speciali-
sta in accessori per il lusso, a un
gruppo di investitori coordinati
da Italglobal Partners; Iingresso
del fondo Catterton con una mi-
noranza nel capitale del gruppo
cosmetico Intercos (dal quale esce
Tamburi Investment partners); la
vendita di Bimbo Store a Giochi
Preziosi da parte di Quadrivio
sgr; e l'investimento in Primat, le-
ader nei trattamenti superficiali
di viti e bulloni, da parte di Wise
sgr, affiancato nel deal dal fondo
di private debt di Muzinich.

Proprio le operazioni di private
debt sono state la novita dell'an-
no. Gli operatori specializzati
nell'investimento in minibond,
infatti, hanno iniziato a lavorare,
In particolare, Muzinich ha an-
nunciato due investimenti (oltre
a Primat, anche Eco Eridania); il
fondo di Bnl-BnpParibas a sua
volta ha sottoscritto due mini-
bond (Inglass e Sigit); il fondo di
Finanziaria Internazionale & arri-
vato a quota cinque investimenti
{Eurotranciatura, gruppo Psc,
Usco, Mep e Molinari); Athilia
Capital sgr ha sottoscritto
quattro minibond (Exprivia he-
althcare, geodata, Fri-El Biogas

e Imi Fabi); addirittura a quota
nove ¢ arrivato il fondo Euregio
minibond di PensPlan Invest sgr
(tra cui Dedagroup, Alto Garda
Servizi, TechnoAlpin, Energie,
Nosio-Mezzacorona, Gpi, Sea
e Frie-El Biogas). Quanto a
Banca popolare di Vicenza, é
stata a sua volta arranger e ga-
rante di nove emissioni, che ha
poi in parte sottoseritto (Tesmec,
Estra, Rigoni di Asiago, Coswell,
Trevi Finanziaria, Global System
International, Sipcam, Ths Group
e Dedagroup).

Tornando al private equity, «il
2014 & stato un anno vivace per
numero di operazioni, ma an-
che per una buona distribuzione
del flusso di investimenti du-
rante tutto I'arco dell'anno», ha
commentato Anna Gervasoni,
direttore generale di Aifi e pre-
sidente del comitato scientifico
del Pem, oltre che ordinario di
finanza all Universita Cattaneo.
Ha continuato Gervasoni:
«Abbiamo visto fin dall'inizio
dell’anno tornare I'interesse dei
grandi investitori internazionali,
ma si puo anche notare un’attivi-
ta importante sia sul fronte delle
acquisizioni di maggioranza sia
su quelle di minoranza realizzate
degli operatori italiani e vediamo
transazioni su aziende di tutte le
taglie». Il tutto senza contare le
operazioni di venture capital, che
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53 i 3 Gennaio  Gruppo Gpi Orizzonte Sgr n.d. 64
Qu?:lllo.?hﬁ £ “}‘{?ce pﬁ‘f"ur Gennaio  Dedalus Hutton Collis 36% n.d.
gente rispivere £ 11 proniema Gennaio  Bruno Magli Da Vini Invest 100% n.d.
della raccolta. «Gli uperatorl Gennaio  Deiulemar Shipping York Capital 100% n.d.
domestici necessitano INnanzi- Febbraio Infonet (via Assicom) 21 Investimenti 80% 5,6
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’_E-utt'n dl lm.esl{ltqn lSt]tuz.mna!l Febbraic  Gruppo Forall (Pal Zileri) Mayhoola for Investments Spc 65% n.d.
italiani, prima di approcclare il Febbraio | Pinco Pallino Lunar Capital nd. 9
mercato internazionale. E' cru- Febbraio  Forno d'Asolo 21 Investiment >50% 737
. e 1 pensi Febbraio  Vision Group Arcadia Sgr 46,3% 54,5
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p : ; Febbraio  Mpm Open Mind 70% 18
gano a favore dell'economia Febbraio  Optima (Mec3) Riverside (con Lexington, Parkwood e ICG) ~ 100% 774
reale dell'Ttalia, che non & solo Marzo  Eataly Tamburi Investment Pariners 20% 300
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tantissime mfr,aStmt_'tum_”! ha Marzo  Nuova Castelli Charterhouse Capital Partners 80% 290
detto Gervasoni nel dibattito in Marzo MG MiniGears Finatem 100% 66
corso sul credito di fmpgsta per Marzo  Nadella 21 Investimenti 56% n.d.
d : 24 : ! s Aprile  Vicini (Giuseppe Zanotti Design) L Capital Management 30% 115
i fondi pensione che investono Aprile  IPE (Visionnarie) Ergon Capital (con Alto Capial Part) 6% 3
in infrastrutture; «Auspichiamo Aprile  Rina Palladio (con Intesa Sanpaolo 125%)  n.d. 320
che nel regolamento attuativo Aprile Meta-Fin Nem Sqr (con Idea Capital 12,5-17,5%) ~ 35% 150
slano ricompresi anche fondi di ipri:a giocopgast ll:lialale :m: :nvestimenti n.:dl. 172§
e T : prile omo Gioc nvestimenti n.d. i
]:-T}t ate equity, v enture i;apltai E Aprile  Benfante Xenon Private Equity n.d. 14,9
private debt, anche per il trami- Aprile  SpazioDati (Via Cerved) CVC Capital Pariners nd. nd.
te di fondi di fondi». Quanto al Maggio  NewCrazyColors Venice >50% 9,9
recepimento della direttiva Ue Maggioil Grappoentel Vignols O BIEN W
. . T . Maggio  Colcolm Wise Sgr 100% 14,7
sul gestori alternativi (Aifmd), Maggio  Business Integr. Partners (Bip) Argos Soditic n.d. 75
ha concluso GEI'VHSOI‘H, «in [talia Maggio  Fine Sounds LBO France (con Yarpa) 100% 80
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ta della .regﬂlamer}t&zmne di Giugno Megadyne Astorg (con Fondo Italiano 5-15%) 75% 215
secondo livello, che si aspetta or- Giugno  T&P IV Investiment nd. 328
maida lug lio. Riteniamo qumdl Giugno  Italmatch Chemicals Ardian 88% n.d.
che il termine del 31 dicembre g?ugﬂo 'I:“:fcr';to_ T Ofiljfd’?‘e Sar “-g- g‘;
Sl s gt iugno  Laboratorio Accreditato di Taratura ian n.d. :
per adeguarm 4 U,_‘El.-_l nm{'n‘m.vﬂ Giugno  Sacom Xenon Private Equity 43% 248
che ancora non ¢, verra quin- Giugno  Industrie Chimiche Forestali Mandarin (con Private Equity Partners 5%)  100% n.d.
di necessariamente prorogato». Giugno  Eco Eridania Xenon Private Equity 32% 70
: d e 1 At Luglio  IP Cleaning Ambienta Sgr 100% 170
(riproduzione riservata) Lo BTP Opon Mind e -
Luglio  Frette Change Capital Partners n.d. n.d.
Luglio  Pilosio Columna Capital 100% 40
Luglio  Energon Esco Nem Sgr n.d. 4,5
Luglio  Remazel Engineering Alpha Private Equity 60% 1
Agosto  Cifo (via Biolchim) Wise Sgr 100% 279
Agosto  Harmont & Blaine Clessidra Sgr 35% il
Agosto  Trevi Finanziaria Industriale Fondo Strategico ltaliano n.d. 1276
Agosto  Faster Capvis n.d. 83
Agosto  Era (via Rhiag) Apax Partners n.d. 40
Settembre  Filmmaster Group Fondo Italiano di Investimento 15% n.d.
Settembre  Flos Investindustrial 80% 163,7
Settembre  Drogheria e Alimentari SICI Sgr (con HAT 16%) 40% 52
Settembre  Facile.it QOakley Capital 75% 28,6
Settembre  J-Tech3 (via Kiian Digital) Wise Sgr >50% 20,1
Settembre  Tmci Padovan Synergo Sgr >50% 403
Ottobre  Carige Assicurazioni Apollo Global Management 100% n.d.
Ottobre ~ Carige Vita Apollo Global Management 100% n.d.
Ottobre  Tomasoni Topsail (North Sails) Oakley Capital n.d. 48
Ottobre  Luciano Barbera Tengram Capiial 60% n.d.
Novembre Dainese Investcorp 80% 121
Novembre M&G Chemicals Tpg <30% 1675
Novembre Inalca Fondo Strategico Italiano 28% 1560
Novembre International School of Europe HIG Capital n.d. nd.
*Dati provvison, aqalornati af 30 novembre 2074 Fante: Osservatorio Private Equity Monitor



