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Oralltalia attrae L
i grandi investitori

di Isabella Bufacchi
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Ora l'ltalia
attrae anche

gli investitori

di lungo termine

» Continua da pagina1
anecessitadicanalizzare
maggioririsorse
finanziarie e capitali dei

privatinelle infrastrutture c’e,

perché questo ¢ unmotore che

vaacceso senza esitazione per
potenziare laripresaeconomica.
Laverasfida, perI'Ttalia, &
alloraun’altra: vincerela
competizione tra Paesi, il beauty
contest delle infrastrutture.
Come ¢ emersoierinella
giornatainaugurale della

Conferenzaannuale del Club

degliinvestitori di lungo termine

(LTIC Long-Term Investors

Club, presieduto daFranco

Bassanini) ospitata quest’anno

inTtaliadalla Cassadepositie

prestiti, il rallentamento
dell'economiaglobale daunlato
elaritiratadalle infrastrutture
degliinvestimenti pubblicinei

Paesi con economie avanzate

dall’altro lato, hanno dato vitaa

unasfrenata caccia degli Stati
all'investitore privato dilungo
termine. «I fondipensione ei
fondisovrani,igrandiinvestitori
dilungo termine privati,
dovranno inprospettiva
prendere il posto degli Stati,
dellamano pubblica,dovranno
essereloroadaccollarsiil rischio
del progetto infrastrutturale che
inpassato spettavaal settore
pubblico», hatuonato Lord

Desai, professore alla LSE,

rivolgendosiallaplateaa

Palazzo Serbelloni gremitadi

investitorilong-term

provenientida tuttoil mondo.
Come potral'Ttalia
convincereun investitore estero

aliquiditac’ée,comehapromessoieriilpre-
sidente della Bece Mario Draghi, altranearri-
vera. Lavogliaditrovare investimenti alternati-
viaititolidiStatoc'e,estesasuscalaglobale,ean-
chequella¢destinataad aumentareinlineacon

uncaloulterioredirendimentictassimantenuti
alungobassiunpo’ovunque.Continua » pagina 5

dilungo termine, come un fondo
pensione gia poco propensoal
rischio, adover rischiare di pitt
sugreenfield e brownfield
italiani, su energia, utilities e alta
tecnologia made-in-Ttaly,
quando adesso gli altri come
Stati Uniti, Inghilterra, Russia-
tutti Paesiche conla crisihanno
accumulato unalto debito
pubblico e non possono
permettersidiaumentare
oltremisuralaspesapubblica
sulle infrastrutture - stanno
tentandodifarelostessoe
attrarre capitali esteri in casa
propria?

Unprimoasset dagiocare e
quello della profittabilita degli
investimenti,ovvero, lavariabile
risk/return. Eil ministro
dell’Economia Pier Carlo
Padoan, in un messaggio inviato
ieriallaconference LTIC, ha
ribadito che «se c’é un Paese
dovemigliorano le condizioni
per fare investimenti questo
Paese ¢ Italia», aggiungendo
cheoltreallastabilitaalungo
termine conunafinanza

pubblicasotto controlloeuna
crescitasostenibile guidata dalle
riforme strutturali, ITtalia offre
«profittabilita degli
investimenti» conun
miglioramento del business
environment. Ed élilachiave: se
I'Ttaliasapra dimostrareora, in
questo beauty contest mondiale
delle infrastrutture, disaper
garantire adeguatiritorni
rispetto alrischio, i capitali
arriveranno. «Noiabbiamo gia
iniziatoa investire in Italianelle
infrastrutture-hadettouna
rappresentante della
Development bank of Japan,
un’istituzione che é stata
privatizzatae chesistaaprendo
agliinvestimentiall'estero-. Non
siamo come un fondo pensione,
siamoabituati ad assumere
rischi, purché ben remunerati».
Laprofittabilita si, manon

LOSCENARIO

Fondi pensione e fondi
sovrani: i grandi
investitori dovranno

in prospettiva prendere

il posto degli Stati

basta. Doveinvestire e con chi
dialogare? «L'Ttalia ¢ un Paese
molto interessante per investire,
sicuramente nell'innovazione e
nel campodell'energia
rinnovabile -hacommentatoun
membrodel Fondo Marguerite
ai marginidella conferenza-ma
bisognaanchetrovareil
progetto giusto e il partner
giusto ¢ questorichiede molto
tempox. Permettersiinbella
mostranellacompetizione
globale, I'Ttaliadeve saper
velocizzare e semplificare il
dialogo.Un esempio eil
crescenteruolodellaCdp su
scalainternazionale, ancor pittdi
recente conlanuova
piattaforma per “assegnare”a
progettiitaliani meritevolile
garanzie del Piano Juncker e del
nuovo Efsi, al fianco della Bei.
ComelaCdpancheil Fondo
strategicoitaliano, F2i,il Fondo
Italiano per gliinvestimenti, tutti
interlocutoriistituzionaliin pole
position per il dialogo conibig
mondiali.

Nondaultimo, il successosu
scalainternazionale diuna
privatizzazione come quelladi
Poste pud veramene spalancare
le porte dei grandi portafogli
esteri:la fiducia degliinvestitori,
soprattutto quelli di lungo
termine, si conquista giorno
dopogiorno, senza commettere
mai passi falsi. «Le condizioni
peraumentareicapitaliinasset
rischiosi sono senza precedenti,
tassiultrabassi-ha dettointono
provocatorio l'economista di
fama mondiale John Lipsky -
eppure, non l'investimentoin
infrastrutture dei privatinon
decolla. Perché? La pauradi
un‘altra Grande Crisi? La
decrescitademograficachevadi
paripassoconl'avversione al
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i rischio?». Lasfida e aperta, per
 I'Italia, 'Europa etuttiiPaesicon
i economieavanzate e crescita

i potenziale modesta.

TRIPAODUTIOME RISERVATA

I grandi investitori esteri

SOCIETA CHE INVESTONO IN ITALIA

Valore di mercato, in miliardi di euro
1] 5 10 15 20 a5 30

1. BlackRock P 24,58
2. Vanguard = 12,93
3. Norges Bank - s R
4. Bpce - ....................................... 5,94
5. Capital Group - ....................................... 5,91
6. Ubs s 5,72
7. Fidelity - ; i . 527
8. People’s Bank of China - B e e TR o 0~
]

PAESI CHE INVESTONO IN EUROPA

Dati in miliardi

Cina | Giappone Canada
6l 64 174

j Fonte: elaboraz. 1l Sole 24 Ore su banca dati S&P Capital 1q

9. Franklin Resources

10. Dodge & Cox




