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«Gli investitori esteri tornano nel private equity italiano»

Mara Monti

s Sono tornati gli investitori

esteri nei fondi di private equity

in Italia: nel primo semestre il 519

della raccolta pari a 434 milioni e
) arrivato da sottoscrittori interna-

zionali pari a 221 milioni, secondo
idatidell’Aifil'associazione di pri-
vate equity. Secondo il presiden-
te Innocenzo Cipolletta «i dati
oradevono esssere consolidati».
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INTERVISTA ~ Innocenzo Cipolletta  Presidente dell’Aifi

«Gli investitori esteri

vogliono puntare sull'Ttalia»

Mara Monti
MILANO

mm Torna a correre il private
equity: nei primi sei mesi
dell’anno la raccolta ¢ aumen-
tata del 167,39 a 434 milioni di
euro da 162 milioni dello stes-
so periodo periodo dello scor-
so anno, oltre dellameta prove-
niente da investimenti esteri.
«I bassi valori delle imprese,
insieme alla ritrovata fiducia
degli investitori nei confronti
dellTtalia, stanno attirando ca-
pitali dall’estero», dice Inno-
cenzo Cipolletta, presidente
dell' Aifi (Associazione italia-
nadel private equity e venture
capital) durante la presenta-
zione a Milano dei dati seme-
strali sull'andamento del mer-
cato del settore.

Nonc’e il rischio di svendi-

tadel paese?

No, direi che abbiamotocca-
to il fondo e ora non si pud che
risalire. Chi & arrivato prima
puo tratte profitto da questo
trend, bisogna vedere se que-
sto trend verra confermato nel
secondo semestre e in partico-
lare dopo questo mese di otto-
bre dove la concomitanza dei

fattori negativi stanno distur-
bandoi mercati.

Unatempesta perfettaquel-
lache stiamo assistendo...

Se sipensache nel solo mese
di ottobre avremo una conco-
mitanza di eventi che vanno
dairisultati degli stress test del-
le banche alle valutazioni di
due commissioni europee di-
verse - quella uscente e quella
entrante - sulle leggi finanzia-

rie degli stati dell'Unione, tutti
fattori che rendonoi mercati fi-
nanziari nervosi e i risultati li
vediamo in questi giorni.

Questo non aiuta le opera-
zioni di capital market come
le Ipo che faticano a sbarcare
in Borsa. Come puo aiutare il
private equity?

In questa fase la Borsa non
esprimeivalori delleimprese
e le finestre per sbarcare sul
listino sono sempre piu stret-
te. In genere i fondi di private
equity entrano in unafase pre-
cedente per poi uscire in con-
comitanza con la quotazione,
ma questa fase non consente
didareslancioalla Borsa. Pen-
so invece cheil private equity
sistia consolidando e che la fa-
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se di crisi possa dirsi supera-
ta. Alla ripresa hanno contri-
buito anche l'attivita dei fon-
di istituzionali come il Fondo
italiano con investimenti per
55 milioni di euro e del Fondo
strategico. 5i stanno muoven-
do anche i fondi di minibond
che hanno gia emesso bond
per un miliardo di euro men-

tre quello sul venture capital
éincorso di perfezionamento
anche perché stiamo atten-
dendo laratifica sul passapor-
toeuropeo da parte della Ban-
cad'Tralia.

L’aumento della tassazio-
ne sui fondi pensione avraun
impatto gli investimenti in
private equity?

L'innalzamento della tassa-
zione sulle casse previdenziali
(dal 20 al 269) e sui fondi pen-
sione (dall'n,s2s al 20%) € una
«macchia nera» sulla legge di
stabilita che nel complessoéin-
vece positiva. Il private equity
resta un asset class interessate
per questotipo di risparmio vi-
sti i ritorni possibili indipen-
dentemente dalla pressione fi-
scale. Tuttavia, I'incremento
della fiscalita rappresenta un
passo indietro se si vuole crea-
re una diversa cultura degli in-
vestimenti. Auspico una revi-
sione delle nuove aliquote da
parte del governoal fine di non
penalizzare forme di rispar-
mio che possono contribuire
con i loro investimenti alla ri-
presa economica.
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