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LO STOCK DEI PRESTITI ALLE IMPRESE PER AREA GEOGRAFICA
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IL TREND
Lo stock dei prestiti alle imprese dal 2011 al 2014 e le stime per il 2015 e il 2016.
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oT-ltro é 'acronimo di
Targeted longer-term
refinancing operation. Indica
le maxi-iniezioni di liquidita
della Bce partite nel
settembre 2014 attraverso
aste abasso costo. Le
operazioni sono “targeted”,
cioé finalizzate alla raccolta di
denaro che dovra essere
“girato” alleimprese. Finora
le aste sono state quattro-
l'ultimaa giugno-ela
prossima siterra questa
settimana. Dal settembre
2014 ad oggi le banche
italiane hanno ottenuto 108,3

La ripresa difficile. Confronto tra le rilevazioni della Banca d'Italia, i dati Abi e le indicazioni del Centro Studi Confindustria sullandamento delle erogazioni

Credito alle imprese in cerca di una svolta

Primi segnali positivi dal Nord Est e dal Centro Italia ma restano ancora lontani i livelli del periodo pre-crisi

Chiara Bussi

mm Lafinedelcreditcrunchevicina?
E ancora presto per dirlo e dopo
quattro anni con il contagocce nei
primimesidel 2015siiniziaaintrave-
dere qualche timido segnale di ri-
sveglio del credito alle imprese nel
Nord-Est e al Centro. Un dato che
secondo Gianfranco Torriero, vice-
direttore generale dell'Abi, indica
che «linversione di tendenza é ini-
ziata, il mercato del credito staritor-
nandoinuna fase fisiologicax.

Pil realista Vincenzo Boccia,
presidente del Comitato tecnico
Creditoe Finanzadi Confindustria:
«Non siamo ancora in presenza di
segnali di rialzo, bensi di fine cadu-
tax. E prosegue: «Una risalita dei
prestiti si materializzera nella se-
conda parte dell'anno, sostenuta
dallerecentimisure dellaBee. Masi
trattera di una lenta risalita che si
rafforzera nel 2016, accompagnan-
doilrecuperodell'attivitieconomi-
ca». Confindustria non si attende,
tuttavia, «che sitorninéailivelli, né
airitmidicrescitadel credito osser-
vatinel periodo pre-crisi».

SecondoidatidiCrif, glispiragli
diripresadell’economiaconil gra-
duale ritorno degli investimenti e
ilcalodeifallimentistannoportan-
do a un aumento della domanda.
Altempo stesso, le maxi-iniezioni

INODIDA SCIOGLIERE
Boccia (Confindustria):

risolvere il problema

dei crediti deteriorati

Torriero (Abi): stiamo tornando
inunafasefisiologica

di liquidita da parte della Bee rap-
presentano un incentivo per le
banche a erogare nuovi crediti a
tassi ai minimi storici. Secondo
I'Abi i nuovi prestiti alle imprese
sono aumentati del 169 nei primi
sette mesi di quest’anno rispetto
allo stesso periododel 2014.

Per restringere il focus sul terri-
torio gli ultimi dati ufficiali sono
quelli della Banca d'Ttalia con il fer-
moimmagineal primo trimestre. A
quella data a livello complessivo le
erogazioni per imprese e famiglie
sonocresciutedell'nspercento,con
unbalzodel19es nel Nord Est, conil
Sudauntimido +o,4 per cento etut-
te le altre aree rimaste in territorio
negativo. Lasituazione cambiase si
considera solo la voce relativa agli
«investimentiinmacchine eattrez-
zaturey» che misura la temperatura
dei prestiti alle aziende finalizzati
allacrescita, Qui,alivellonazionale,
la crescita e stata dell'8ee rispetto al
primotrimestre2o14. Ancheinque-
stocaso, la performance non & stata
omogenea:il Nord-Est-che partiva
davaloripitialti-haregistratounau-
mento del 6o e il Centro ha visto
crescere le erogazioni del 780,
mentreifinanziamentisonoancora
in calo nel Sud e nelle isole. In testa
per ammontare dei prestiti per in-

vestimenti & il Nord-Ovest (2,0 mi-
liardiafinemarzo)maincalorispet-
toalprimotrimestredel2o14.«Que-
sto andamento - sottolinea Torrie-
ro - parte dall’area che piti risente
positivamente anche della doman-
da estera, come ¢ generalmente il
nostro Nord-Est».

L'analisi degli stock mette in lu-
ce alcune criticita. Il volume ¢ an-
cora lontano dai livelli pre-crisi,

conuno “spread” di123 miliardi ri-
spetto al picco disettembre 201. A
livello territoriale i dati pittaggior-
natisifermanoamaggioe mostra-
no consistenze dei prestiti alle im-
prese in calo dell',726 al Centro-
Nord e a-0,7% al Sud. Secondo le
stime del Centro Studi di Confin-
dustria, a partire da quest’anno il
trend dovrebbe iniziare a cambia-
re verso, con una crescita dello
0,5% seguitadaunaumento pittro-
busto(2,290) nel 2016.
Arafforzareleattesediunalenta
inversione di tendenza sono le ri-
chiestedifinanziamentopresenta-
te dalle imprese nel primo seme-
stre, che hanno raggiunto il record
dal2008.Secondo Crifilnumerodi

Flussi

&Sono le nuove erogazioni di
prestiti da parte delle banche in
un dato periodo confrontate
con lostesso periodo dell’anno
precedente. Sono unindicatore
interessante per misurare il
dinamismo del credito e vanno
ad aggiungersi allo stock.

Gli ultimi dati dell’Abi
mostrano un aumento dei flussi
del16% nei primi sette mesi del
2015 rispetto a un anno prima

Consistenze

e Le consistenze di fine
periodo o stocksono
'ammontare

dei prestiti in essere:
comprendonoil totale dei
crediti, le “accensioni”

ma anche le operazioniin
scadenza. Oggi, comerilevail
Centro Studi di Confindustria,
le consistenze di prestiti sono
inferiori del 13,4% rispettoal
piccoregistrato

nel settembre 2011.
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domande é cresciuto dell'1,89% ri-
spetto ai primi sei mesi del 2014 e
deligosrispettoal 2013. Lerichieste
delle societadi capitali hanno regi-

Lafotografia

I NUOVI FINANZIAMENTI EROGATI
Dati in milioni di euro riferiti a imprese e famiglie

stratounacrescitadelo,spercento.
«Negli ultimi anni - spiega il com-
munication and corporate rela-
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che nei momenti bui le imprese FINALITA
eranocostretteagiocareindifesae Vi
chiedevano liquidita per restarea  Investinent inmacchine___, 8 vars i
galla, oggi iniziano a giocare d’at-

tacco per investire».

In questa fase, spiega Boccia,
«restacruciale sostenere laliquidi-
tael'accessoal creditodelleimpre-
se. E anche per questo che Confin-
dustria halavorato molto negliulti-
mianni per favorire 'accesso delle
imprese a strumenti finanziari al-
ternativial creditobancarioeapro-
muoverne 'accesso al mercato dei
capitali. Ricordo in proposito la
nuova moratoria dei debiti, il raf-
forzamento del Fondo di Garanzia
per le Pmi, le misure per il paga- ]
mento dei debiti della Pa, I'adozio- A
ne del Codice Italiano Pagamenti Varsh
responsabili, il tavolo con I'Abi per s - Yors,
valorizzare 'itilizzo delle variabili D043 % L
qualitative neisistemi di rating. Ma 727 1093 206 244
anche la riforma dei minibond, la 34 447
creazione e il rafforzamento del cogm |5 T
Fondo Italiano d'Investimento,
I'Ace, la creazione di Aim Italia, gli
interventi per favorire I'investi-
mentodifondipensione eassicura-
zione nell’economia reale, il Pro-
gramma Elite di Borsa Italiana che
sosteniamo anche tramite una se-
riediDesk appositamente costitui-
tisul territorio. Molto altro si potra
fareanchenell'ambitodel progetto
Capital Markets Union della Com-
missione Ue, al quale stiamo fatti-
vamente contribuendo».

Che cosamancadunque per cer-
tificare la fine del credit crunch?
«Oltre alla regolamentazione Ue
ora-dice Boecia-ilnodo principale
dasciogliere restaquello dei crediti
deteriorati neibilancidelle banche.
Le misure varate di recente dal go-
verno aiuteranno, insieme alla ri-
presa dell'economia, a liberare 1 bi-
lanci cosi da favorire la ripartenza
del credito. Ma servono ancora in- 2
terventi: per questo guardiamo con
attenzione e attesa alle misure allo
studio da parte del Governoy.

Secondo Torriero, «perché 0
questi segnali si raftorzino ulte-
riormente occorre una ripresa
ancorapitlt forte dell’attivita diin-
vestimento delle imprese che &
interconnessa con l'andamento
dell’economia. Le premesseciso-
no, tuttivogliamo contribuirealla
ripresa economica del Paese».
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L'EVOLUZIONE DEI TASSI DI INTERESSE
Da agosto 2010 ad agosto 2015.
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