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AZIONI&OBBLIGAZ

Private equity. Il presidente dell’Aifi Cipolletta traccia il bilancio del settore

«I Fondi esteri aumentano
gli investimenti in Italia»

Dall’estero operazioni per 1,9 miliardi nel 2014

Giovanni Vegezzi

= Un 2014 convolumidiinvesti-
mento stabili, ma caratterizzato
dal ritorno in Italia degli interna-
zionali,eunz2o15che vedeaumen-
tare l'interesse per nuove opera-
zioni, soprattuttodi M&A. L' Aifi,
Associazione Italiana del Private
Equity e del Venture Capital ha
tracciato ieri il bilancio del setto-

LO SCENARIO

Céunforteinteresse afare
operazioninel Paese e
«nellattuale scenario cisono
rendimenti che solo lequity
pud dare»

re nel proprio convegno annuale:
loscorsoannol'ammontareinve-
stito ¢’ rimasto stabile rispetto al
2013 (aquota 3,5 miliardi di euro),
ma i fondi internazionali hanno
messo a segno investimenti per
1,9 miliardirispettoagli1,4 miliar-
didell'anno precedente. Il primo
comparto per numero di opera-
zioni € risultato I'TT, mentre per
controvaloreaprimeggiare ¢ sta-
toillusso conuntotale di 680 mi-
lioni investiti.

Da segnalare, tuttavia, c'e an-
chel'aumentodei disinvestimen-

ti, in crescita del 36¢4 a quota 2,6
miliardi. «Il mercato si sta sbloc-
cando con lo smobilizzo dei vec-
chi investimenti e con l'arrivo di
nuove operazioni. E presto per
avere un'idea del 2015 ma ¢'é un
forte interesse a fare deal. Anche
perchénell'attuale scenario ciso-
no rendimenti che solo l'equity
pud darex ha spiegato a Il Sole 24
Ore il presidente di Aifi Innocen-
zo Cipolletta, confermando le in-
dicazionidi Carlo Bonomiche ha
introdotto jeri a Milano il conve-
gno, tenutosi nella sede di Asso-
lombarda. II Vicepresidente
dell'associazione con delega a
credito, finanza e fisco, ha infatti
sottolineato,amargine dell'even-
to,chesegliinvestimentisonoan-
coraalpalo,gliindustrialimilane-
si vedona nei primi mesi del 2015
uncerto interesse per operazioni
di M&A in particolare da parte di
operatori cinesi e indiani.

1l ritorno degli investitori in-
ternazionali si registra, del resto,
anche nella raccolta, con il 68%
dei capitali reperiti all'estero (ri-
spettoal26eedell'annopreceden-
te).Suivolumicomplessiviil con-
fronto con il 2013 (1,5 miliardi ri-
spetto ai 4 miliardi dell'anno pre-
cedente) sconta l'attivita di
raccoltadel Fondo StrategicoIta-
liano. I dati del 2014 migliorano,

IMAGOECONOMICA

Aifi. Innocenzo Cipolletta

invece, se si guarda la raccolta di
mercato da parte di operatori in-
dipendenti, pittcheraddoppiataa
1,3 miliardi rispetto ai 623 milioni
del precedente esercizio.

«Il grande assente ¢ la previ-
denza. Puntiamo molto sul coin-
volgimento di questi operatori
che possono mettere a disposi-
zione risorse importanti. Anche
se l'aumento della tassazione e 1
provvedimenti sulla portabilita
dei fondi pensione rischiano di
creare squilibri» ha aggiunto Ci-
polletta ricordando che «il siste-

ma del private equity in Italia '
ancora sottodimensionato ri-
spetto all’economia. Tuttavia
operatori come il Fondo Strategi-
co e il Fondo Italiano di Investi-
mento stanno creando mercato,
nell'equity ma anche nel debito.
Con il Fondo Italiano, ad esem-
pio, abbiamo deciso di investire
nel private debt 250 milioni che,
conlalogicadelfondodeifondi,si
posso moltiplicare per quattro
generando risorse per un miliar-
doal servizio dei minibond».
Maseil private equity,dopoun
anno contraddistinto da una cer-
ta vivacita sul fronte dei disinve-
stimenti e della raccolta, sembra
guardare a una ripresa anche de-
gliinvestimenti,diversaelasitua-
zionedell'earlystage,settoreaso-
stengo delle startup che nel 2014
ha risentito molto della chiusura
dei rubinetti pubblici: esaurito,
infatti, il fondo HT per il Mezzo-
giorno le operazioni in questa fa-
se difinanziamento hanno subito
una battuta d’arresto, con un am-
montare investito dimezzato da
82a43milioni. Undato che dimo-
stra l'efficacia dei fondi stanziati
in passato, ma anche la necessita
di nuovi interventi pubblici in un
settore fondamentale per la crea-
zione dinuove imprese.
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