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PRONTO L'AUMENTO DI CAPITALE

Multinazionale. La societa genovese di certificazione navale, ambientale
e di consulenza ingegneristica, & supportata dal Fondo italiano d'investimento

Rina punta alla Borsa
dal fondo Cdp 250 milioni

Raoul de Forcade —apag 21

Rina punta a Piazza Affari,
dal Fondo italiano 250 milioni

Advisory L’obiettivo ¢ il listing in tre TR & -y |
cingue annicon l'uscita
delfondo controllato da Cdp

Parte il progetto per quotare
la multinazionale in Borsa,

al via 'aumento di capitale Unaumentodicapitale che potraar-
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rivarea 250 milioni, finalizzato auna
crescita organica (che non esclude,
pero, acquisizioni) dell’azienda, e a
unasuariorganizzazione, masenza
esuberi, conl'obiettivo diaumentare
laredditivita. Un’operazione con cui
ilgruppoRina,supportatodal Fondo
italiano d’investimento, punta, nel-
Parcodicinque annial massimo (ma
potrebbero essere meno) ad appro-
darein Borsa.

Adillustrare il progetto, neidettagli,
¢ Ugo Salerno, presidente e ad della
multinazionale diispezione, certifi-
cazione e consulenzaingegneristica,
con quartier generale a Genova. Lo
scorso agosto era stato annunciato
IingressonelRina di Fondo italiano
ma, spiega il manager, «I’'operazione
avverra materialmente a fine novem-
bre oai primi di dicembre, una volta
finitoliter relativoal golden powere
all'antitrust, da espletare neivari Pae-
si dove il Rina ha sedi. Un percorso
che haallungatoun po’i tempi ma per
il quale non prevedo alcun proble-
ma». Una volta completate queste
operazioni, prosegue Salerno, il Fon-
do «entrera subito conunaumentodi
capitaleda 140 milionidi euro, desti-
natiadiventare18o, corrispondentia
una quota del 33% del Rina, entro la
prossima primavera, quando, alla
chiusuradel bilancio, raggiungeremo
il budget che ci siamo prefissati. Si
tratta di un aumento tutto in equity.
Eaquestosiaggiunge ladisponibilita
dialtri7o milioni (il che portalacifra
complessiva a 250 milioni, ndr), nel
caso ne avessimo bisogno per proce-
dere con nuove acquisizioni». Tutto
questo, aggiunge, «& finalizzatoauna
futura uscita di Fondo italiano dalla
nostra compagine societaria, in un
tempo previsto di cinque anni, che

pero potrebbe essere pit breve, se
riuscissimo a raggiungere prima i
target fissati, e prevede, comeviama-
estra, I'ingresso in Borsa del Rinax.

La decisione di scegliere questa
strada per 'approdoa piazza Affari,
evitando di farlo oggi, silegaall’im-
ponente percorsodi crescita, sia or-
ganica che attraverso acquisizioni
(unadecinadal 2011, sivedail grafi-
co in alto) che il Rina ha compiuto
negli ultimianni.

«Abbiamo un piano strategico —
sottolinea Salerno — che prevede, al
2027, ricavitra1,1 e 1,2 miliardi conun
Ebitda che dovrebbe attestarsial 15%.
Estoparlandodiunprogettodicre-
scita organica, che non tiene contodi
eventuali acquisizioni. Negli anni
precedenti, peraltro, abbiamo avuto
una crescitamolto forte: nel2020to-
talizzavamo 480 milioni mentre
chiuderemo il 2023 con ricavi non
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lontani dagli Soo milionieun Ebitda
intorno al 13%. Quando cresci cosi
velocemente haibisogno diandare a
riverificare 'organizzazione, per fare
inmodo che sia il pit1 efficiente possi-
bile e consentadiaumentare lared-
ditivitd. Occorre rimettere a posto
non solo le acquisizioni, tre le quali
spicca quella, negli Usa, di Patrick
Engineering, afine2022, maanchela
crescita organica, che € statanotevo-
le. Abbiamo, quindi, avviato un pro-
cessodi riorganizzazione, seguito da
Ey, che non prevede esuberima, al li-
mite, unarimodulazione delle entra-

te, intermini di personale, nei prossi-
mianni. Del resto, attualmente sia-
mo moltoviciniad avere unostaffdi
6mila persone atempo indetermina-
to, tenendo contochela forzalavoro
pura¢ superiorealleiomilapersone,
lasciando daparte I'indotto. [1 piano
diriorganizzazione, dunque, d deve
permettere di continuare acrescere
ma aumentando la redditivita, in
modo da arrivare a presentare in
Borsa, dopoun percorso di3-5anni,
un’aziendache vengavalutata nella
maniera pitigiusta. Il progetto, come
hodetto, prevede unacrescitanote-
vole, chepermetteradi superare am-
piamente il miliardo diricavi; e non
e detto che non si facciano acquisi-
zioni: in quel caso, ovviamente, i nu-
meri saranno diversi. Anzi, non ¢
escluso che possa arrivare qualche
acquisizione gia nel 2024, perché se
nasce un’opportunita intendiamo
coglierla; elovogliono ancheinostri
investitori che, nonacaso, metteran-
noadisposizione yomilioni proprio
per le acquisizioni».

La riorganizzazione del Rina ri-
guarderaanche gliincarichi di Saler-
no, cheda2iannisiedeal vertice del
gruppo. «Attualmente — spiega - so-
nosia presidente che ad. Ritengo sia
giusto, in tempi piuttosto rapidi, ri-
dividere queste due cariche. Conti-
nuero a mantenere un ruolo attivo
come presidente mail capo azienda
sarail nuovo ads.
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UGO SALERNO
L’ad: «Piano
per portare

il gruppo
tral,lel,2
miliardi

di ricavi

con Ebitda

al 15%»

UGO SALERNO
Presidente e
amministratore
delegato

della
multinazionale
diispezione,
certificazione
e consulenza
ingegneristica
Rina

IL GRUPPO

Dalle navi allerinnovabili
Nato nel 2000dal Registro
italiano navale, che era

stato costituito
contemporaneamente al
Regno d'ltalia, il gruppo Rina
si é ingrandito e trasformato,
arrivando a diventare una
realta da oltre 725 milionidi
euro di fatturato, presente in
70 Paesidel mondo.
OggiRina e unarealta
diversificata che abbracciai
settori della certificazione
navale, aziendalee
ambientale echesi
occupadiconsulenza
ingegneristica,
digitalizzazione, difesa,
cybersecurity, energie
rinnovabili,decarbonizzazione
,idrogeno ealtro ancora.
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La crescita del gruppo

Le acquisizioni degli ultimi anni

Centro sviluppo
materiali

Ricerca
in campo
siderurgico

|
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D'Appolonia
Consulenzaingegneristica
e project management nei
settori spazio e difesa,
logistica, mobilita e
telecomunicazioni

i® Logimatic solutions
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Edif group Interconsulting
Ispezione e consulenza engineering
ingegneristica Progettazione e sviluppo

nei settori spazio di soluzioni ad alto

e difesa, energia contenuto tecnologico

e rinnovabili nell’avionica

£ L] Software per 0
Qic Rina Prime il settore marine Cyber
Ispezioni, test value services* partners
e certificazioni valutazione () Cyber partners (100%)
rivolte al settore e certificazione (50,01%) Cyber
oil & gas tecnico-immobiliare Cyber security security
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Patrick engineering
Consulenza
ingegneristica nei
settori infrastrutture,
trasporti ed energie
rinnovabili

* Mata dalla fusione di AxiA.RE e del ramo d'azienda di RINA Services attivo nei servizi tecnici in ambito real estate - Fonte: dati societari



