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OSSERVATORIO PEM: A GENNAIO E FEBBRAIO REALIZZATI 52 DEAL. NEL 2021 ERANO STATI 45

Il private equity non tirailfreno

Operatori esteri protagonisti di oltre meta delle operazioni
Atalanta e Bcc Pay (Iccrea) i target principali. Diminuisce
lapolarizzazione geografica, pininteresse sulle infrastrutture

DI MARCO CAPPONI

al maxi investimento del
fondo Fsi di Maurizio Ta-
magnini, che ha messo
in campo 500 milioni di
curo per la monetica di Iccrea
Banca (Bce Pay), all'ingresso
dell’americano Stephen Pagliu-
ca nell’ Atalanta per quasi 190
milioni, il primo bimestre del
2022 & stato caratterizzato da
una forte vivacita nel settore del
private equity italiano, La con-
sueta mappa dell’Osservatorio
Pem di Liuc Business School in
collaborazione con Deloitte,
Eos Im, Fondo ltaliano d’Inve-
stimento  Sgr, McDermott
Will&Emery, Value Italy Sgre
Unicredit ha censito tra gennaio
e febbraio 52 nuovi investimen-
t1, che si confrontano coi 45 del-
lo stesso periodo del 2021 dei re-
cord.
In un contesto non positivo per i
mercati pubblici, alle prese dap-
prima con inflazione e aumento
dei tassi e poi con la volatilith
portata dal conflitto in Ucraina,
il private equity ha saputo reagi-

re con solidita. E1'abbassamen-
to delle valutazioni di molte so-
cietd in uno scenario incerto po-
trebbe condurre nei prossimi
mesi a un’ulteriore accelerazio-
ne degli investimenti privati.
Nel bimestre i deal di buy out si
sono confermati predominanti:
quasi due operazioni su tre
(62%) sono riconducibili a que-
sta tipologia. L’ Osservatorio ha
pero mostrato come, a livello re-
lativo, il mercato italiano del pri-
vate equity sia sempre pit carat-
terizzato dal comparto infra-
strutturale, con 10 operazioni di

settore (19% del totale).Anche
a livello geografico, pur rima-
nendo la Lombardia 1l terreno
d’elezione per gli operatori pri-
vati (oltre un’operazione su
quattro si ¢ svolta m regione), la
polarizzazione si sta assotti-
gliando: Emilia-Romagna e Ve-
neto seguono al 13% e 12% dei
deal, e Toscana e Lazio riesco-
no ad arrivare in doppia cifra,
entrambe al 10%.

Le aziende italiane continuano
inoltre a rappresentare prede in-
teressanti per gli operatori inter-
nazionali: a loro ' Osservatorio

ha ricondotto nei due mesi il
54% delle operazioni. Oltre
all’Atalanta, altri deal rilevanti
attribuibili a fondi esteri sono
stati I'acquisto di una quota di
controllo di Kedrion (biophar-
ma) da parte di Permira (insie-
me all’Abu Dhabi Investment
Authority) e il buy out di Apax
Partners, tramite la controllata
Gamal.ife, su un portafoglio di
polizze vita italiane di Zurich In-
surance, per un valore di 128 mi-
lioni. «Dal nostro punto di vi-
stax, ha osservato Filippo Jaca-
zio, responsabile leveraged fi-

nance Italy di Unicredit, «pos-
siamo confermare come il mer-
cato sia partito con una pipeline
robusta, tanto che sono gia state
annunciate alcune operazioni
importanti»: a tal proposito
I’esperto ha citato anche «1’ac-

uisto di Biofarma da parte di
a‘rdian e quello di Dainese da
parte di Carlyle». Ora pero, hari-
cordato, «|’attenzione & concen-
trata sugli impatti del conflitto
in Ucraina e le tensioni geopoli-
tiche, per capire se alcuni pro-
cessi di vendita verranno posti-
cipati». (riproduzione riservata)

PRINCIPALI DEAL DI PRIVATE EQUITY NEL 2022

Valore deal
Societa target Acquirente (min € Quota Tipo
Bec Pay Fsi 500 60% Buyout
Alarta e 1892 47% Repacement

Portafoglio polizze vita
italiane Zurich Insurance ~ Apax Partners
(via Gamalife}

128 100% Buyout

Seslrieres Spa leon Infrastructure 100  100% Infrastrutture
Gorent Three Hills Cap.Partners =~ 50  29%  Espansione
Fonte: Private Equity Monitor - Pem
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