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Seco rileva il 100% di Garz&Fricke
¢ crea un campione europeo hi tech

Internet delle cose

Operazione da 180 milioni,
attese sinergie sui costi
e sulla generazione di valore

Nasce unarealtaleader
nell'intelligenza artificiale
Previsto aumento di capitale

Matteo Meneghello

Seco getta le basi per la creazione di
un poloeuropeodell'internet of thin-
gs e dell'intelligenza artificiale rile-
vando per 180 milioni Garz&Fricke
holding, realta tedesca altamente
complementare che, una volta aggre-
gata, permetteraal gruppoitaliano di
portare la generazione di fatturatoa
180 milioni, conun ebitda di 40 milio-
ni, incrementandola scala dimensio-
nale in aree ad alta crescita come gli
Usa. Seco, spiega una nota del grup-
po, diventera in questo modo il piu
grande player europeo del settore
quotato, il terzo a livello mondiale.
Amenodiunannodallaquotazio-
ne(+4,55%a6,678 eurolachiusuradi
ieri)ilgruppohi-tech diArezzo, par-
tecipatoda Olivettie dal Fondoitalia-
no d'investimento, finalizza un’ac-
quisizione di peso, «trasformativas,
raggiungendounaccordo vincolante
perrilevareil100% dellazienda tede-
sca che sviluppa e realizza soluzioni
hardware e software per I'lot, con-
trollatada Afinum Siebte Beteiligun-
gsgesellschaft. Il valore dell'opera-
zione ¢ di 180 milioni e include una
componente «cashy» di 165 milioni,
oltread azionidinuovaemissione per
15 milioni. [l corrispettivoin denaro,
silegge inunanota, sara sostenutoda
unacombinazione dinuovifinanzia-
menti e disponibilitaliquide esistenti.
Secohasottoscritto unaccordodi fi-
nanziamentoamedio-lungoternine
che, oltreasostenere parte del prezzo
d’acquisto, serviraarifinanziareide-
biti di Garz&Fricke: IntesaSanpaoloe
UniCredit hanno agito in qualita di
co-underwriters e bookrunners,
BancoBpm e Bnp-Paribashannoagi-
to come mandate lead arrangers.
Un’assemblea degli azionisti sara
convocata per approvare un aumento

dicapitale finoaun massimodi1s mi-
lioniche verra corrisposto daivendi-
tori tramite i fondi ricevutidallaven-
ditafinoad un massimodi 2,6 milioni
azioni di Seco, che rappresentano il
2,3% del capitale della societa, a un
prezzo per azione di 5,86 euro.

Secosiaspettache,entrounanno
dall’operazione (il closing e atteso per
fine mese) possano essere generate
sinergie di costopercirca 4 milionisu
base annua, relative all’efficienta-
mento delle condizioni di acquisto,
I'internalizzazionein Fannal (societa
del Gruppo Seco) della produzione
dei glass-touch display precedente-
mente acquistati da Garz & Fricke,
l'ottimizzazione dei costi ammini-
strativi. Sono inoltre attese ulteriori
sinergie diricavo per circa 25 milioni,
con un effetto sull’Ebitda per11 milio-
ni,darealizzare in treannie derivanti
daopportunitadiup-sellinge cross-
selling verticale e orizzontale, tra cui
l'integrazione di Clea (la suite pro-
prietaria di Seco) sui dispositivi rea-
lizzati da Garz&Fricke.

«Questa acquisizione é un mo-
mento fondamentale nel progetto di
crescitadi Secoerappresentaun’op-
portunita unica per continuareacre-
arevalore perazionistie clienti, in li-
nea con la strategia comunicata al
mercatoconl’ipo - spiegal’ammini-
stratore delegato di Seco, Massimo
Mauri-. Per noi e un passaggio chiave
che consente di incrementare la no-
stra posizione dileadership a livello
europeoe globale, dirafforzarelano-
strapresenza inunmercato strategi-
co come la Germania, aggiungendo
competenze e tecnologie chiave al
nostro portafoglio prodotti per conti-
nuareafornireipiu elevatistandard
diqualita e servizio ai nostri clienti».
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Shopping in Germania. La sede del gruppo Seco



