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Rilancio di Neuberger Berman per superare la cordata Tikehau-Italmobiliare

Fondo italiano, la controfferta Usa

== Contro-offerta migliorativa di Neu-
berger Berman per il portafoglio del Fon-
doItaliano d'Investimento. La partita, se-
condo quanto risulta al Sole 24 Ore, & di
fronte aunaltro colpo discena. Dopol'of-
ferta del gruppo francese Tikehau, affian-
cato da Italmobiliare, sarebbe arrivato il
rilancio di Neuberger.  Festa» pagina 17

M&A. Proposta migliorativa del gruppo Usa per battere la cordata Tikehau-Italmobiliare

Neuberger lancia la contro-offerta

Carlo Festa
MILANQ
== La partita per la conquista
del portafoglio del Fondo Italia-
nod’Investimentoregistraunal-
tro colpo di scena. Dopo il rilan-
ciodi Tikehau-Italmobiliare, ar-
riva la contro-offerta migliorati-
vadell'altro concorrenteingara,
cioé Neuberger Berman. Il rilan-
cio, secondo i rumors, sarebbe
superiore aizoomilionidieuroe
arriva dopo un week end di riu-
nioni tra i manager italiani di
Neuberger, che la scorsa setti-
mana si erano anche recatinegli
StatiUnitiperunaserie diincon-
tri.Orarestadacapirequalesara'
la scelta dei quotisti del Fondo
Ttaliano: cioe Cdp e le principali
banche italiane, trale quali Uni-
credit, Intesa Sanpaolo e Mps.
Nel fine settimana la partita
sembrava ormai chiusa dopo la
propostadi Tikehauedell’allea-
to Italmobiliare che sembrava-

no anche sul punto di ricevere
un'esclusiva a trattare per 4 set-
timane dai quotisti del fondo
stesso. Poi ieri il colpo di scena,
visto che Pamericana Neuber-
ger Berman, l'altro concorrente
in gara, avrebbe fatto un ulterio-
re sforzo per superare il rivale
italo-francese e metteresul piat-
to dell’advisor Credit Suisse
un’offerta migliorativa. I due
piani, pur essendo simili per en-
tita economica dell'offerta
(quindi attorno ai 300 milioni),
sono differenti per struttura. Il
piano di Neuberger puntaa cre-
areunanewco quotata, proprie-
tariadell’intero portafoglio di23
partecipate del Fondo Ttaliano,
che a propria volta potrebbe
sfruttare i vantaggi dei Pir. Al
contrario l'offerta di Tikehau-
Italmobiliare, assistiti da Leo-
nardo Co, prevede il trasferi-
mento del portafoglio con un
impegno finanziario di 300 mi-

lionidieuro,deiqualizsomilioni
perilpacchettodiaziendeparte-
cipate e 50 milioni di ulteriore
commitment. Per quanto ri-
guardalaliquiditanecessariaal-
l'investimento dovrebbe essere
fornita in modo paritetico da
Italmobiliare e Tikehau: quindi
1somilioniatesta. Infinel'ultimo
punto riguarderebbe la gestio-
ne: verrebbe infatti coinvolto il
team di Tikehau, ma si starebbe
ragionando anche su un coin-
volgimento di quello di Clessi-
dra Sgr, cioé la societa di gestio-
ne controllata proprio da Ital-
mobiliare. Per quanto riguarda
quest’ultima, ricca della liquidi-
taincassata dalla vendita diTtal-
cementi, starebbe seguendo la
strategia diinvestimento defini-
ta in questi ultimi mesi, cioé la
scelta di investire nel settore
delle piccole e medie imprese.
Alla finestra in questa contesa
sono gli imprenditori delle

per gli asset del Fondo Italiano

Il rilancio sarebbe superiore ai 300 milioni di euro

aziende partecipate dal Fondo
Italiano, che anche tramite Con-
findustria, socio della Sgr, han-
no chiesto in pili occasioni che,
al di la del vincitore, venga ga-
rantitalacontinuita dellagestio-
needelteam, per nondissolvere
il patrimonio costruito in questi
anni di appoggio del Fondo Ita-
liano. Oggi trale partecipate del
Fondo Italiano ci sono infatti
Pmi come la Ligabue, la Filma-
ster, fino alla Surgital e alla Me-
gadyne. Sitrattadi piccole e me-
die imprese che sono diventate
leader nellorosettore dinicchia
e che possono vantare una stra-
tegia globale e una forte predi-
sposizione all’export. Ora, dopo
I'ulteriore rilancio di Neuber-
ger, si attende finalmente una
scelta da parte dei quotisti del
fondo tra la proposta del fondo
statunitense e quella italo-fran-
cese di Italmobiliare e Tikehau.
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Il bilancio semestrale
Dati in migliaia di euro, al 30/06
Risultato gestione Risultato lordo Risultato netto Oneri Totale Utile/
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