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Autunno caldo per i fondi in mini bond

[l boom di emissioni
diluglio verso un bis
a settembre; molti
operatori pronti

a varare investimenti

Lucilla Incorvati

B Un'estatedarecord peril mercato
dei minibond che ha superato i 564
milioni. «Se nella prima parte
dell’anno il mercato ha reagito con
una certa cautela, I'alto numero di
collocamenti dimostra I'inversione
di tendenza» spiega Mario Bottero a
capo di ADB, societa di consulenza
torinese tra ha portato sul listino
molti minibond. La societa stima in
oltre 1omila le societa di capitali ita-
liane che presentano le caratteristi-
che potenziali(fatturato attivopario
superiore ai 2 milioni, un organico
superiore alle 10 unita ed un solido
bilancio) - per poteraccedere all'Ex-
traMOT PRO.

Diversi i fattori che favoriscono il
processo: una piu ampia platea di
soggetti finanziatori (compagnie as-
sicurative, fondi pensione, societa di
cartolarizzazione e investitori pro-
fessionali), i primi investimenti dei
fondidedicatiel'avviodel Fondoita-

liano d’investimento. «Il positivo an-
damento dei mercati obbligazionari
dei paesi periferici ha permesso alle
emissioni di MiniBond di beneficia-
re di una progressiva diminuzione
di tassi cedolari che oggi si assesta-
nosottoil 6%», aggiunge Bottero. In-
tantoil Fondoitaliano d’investimen-
to, grazie alla dote di 200 milioni da
parte di Cdp, € pronto a fare i primi
passi. «Stiamo incontrando i team e
puntiamo a chi ha solide esperienze
e capacita tecniche - spiega I'ad Ga-
briele Cappellini - e alla prossima
riunione di ottobre portiamo in Cda
i primi 15 investimenti. Quello a cui
puntiamo sono fondi di appeal ma
soprattutto persone struttarate sul
settore, autonomia gestionale, forti
capacitae che nondemandanoater-
zi I'istruttoria. Il rating se ¢’é & qual-
cosain piti malasolidita & a monte».

Intantotra i2s fondiche piti o me-
no sono partiti ¢’é qualcuno un filo
pit avanti. Un ulteriore apportodi 15
milioni porta la dotazione del fondo
gestito da Anthilia Sgr a 129 milioni.
Al momento sono stati fatti due inve-
stimenti che dovrebbero arrivare a
entrol’annos. Silavoraaritmo serra-
roanche in FinInt Sgr che sus52 milio-
ni ha gia investito 15 milioni, conta
diinvestirne altri 10 entro settembre
e 20 entro novembre. «Al momento
abbiamoinvestitoin toto nelle emis-
sioni che abbiamo curato (4/6 milio-

ni) ma non escludiamo in futuro -
spiegal’ad Mauro Sbroggio - diinve-
stire parzialmente su emissioni diva-
lore piu elevato. C’¢ stata un’esplo-
sione di emissioni che vanno di pari
passiall’'aumentodiinteresse da par-
te di compagnie e fondi pensione e
soprattutto si stanno muovendo le
realta locali». Finlnt si é aggiudicata
ta la gestione del Fondo Strategico
del Trentino Alto Adige che investira
in minibond, cambiali finanziarie,
project bond e cartolarizzazioni per
sostenere la crescita di realta locali.
Deis6 milioni raccoltiil fondo gesti-
to da BnpParibas Sgr ne ha investiti
6 in un’emissione originaria e ora e
alla prese con la valutazione di altre
operazioni. «Abbiamo analizzato
molti dossier — ricorda I'ad Marco
Barbaro — abbiamo la possibilita di
investire in emissioni originate dal
Gruppo ma stiamo valutando anche
emissioni originate da altri. L'inte-
resse e crescente e vediamo un alto
potenziale di sviluppo per questa
nuova classe di attivo sia per ragioni
di portafoglio sia per contribuire
all’economia nazionale».
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