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M&A. Fondo Italiano cede il 32,9%
Un nuovo investitore
per Comecer

Monica D’Ascenzo

mm Si apre una nuova fase nella
storia di Comecer. Dopo la cre-
scita degli ultimi anni grazie an-
che al Fondo Ttaliano d’Tnvesti-
mento azionista al 32,9%,
l'azienda di Castel Bolognese
(Ravenna) si preparaoraad una
nuova fase diespansione conun
nuovo partner specializzato.
Per individuarlo gli azionisti
hanno dato mandato a Lazard,
per avviare un processo di sele-
zione. Diversiisoggettichehan-
no espresso interesse a entrare
nell’azionariato, in prevalenza
fondidiprivateequity specializ-
zati nel settore medicale. Fra
questi, per fine mese, dovrebbe
essere selezionato il partner pilt
adatto per affiancare 'azienda
inun'ulteriore fase di sviluppo.

Comecer, fondata a meta de-
gli anni "7o da Carlo Zanelli, &
leader mondiale nel settore del-
lamedicinanuclearcespecializ-
zata nei sistemi di gestione, ela-
borazione e dosaggio di radio-
farmaci. Nell’azionariato é en-
trato nel marzo del 2011 Fondo
Italiano con un’operazione che
prevedeva un investimento, in
terminidiequity,pariaz,smilio-
ni di euro, a fronte della sotto-
scrizione di una quota di mino-
ranza. Allora la societa contava
impiega18o dipendenti e un fat-
turato di circa3zmilionidieuro.
Lo scorso anno, invece, ha chiu-
sol'esercizio conun fatturato di
circaszmilioni(ss,7milioniilva-
loredellaproduzione) eunutile
netto di 984.800 euro (292.700
nelzoi1z),secondoidati Cerved-
Lince. Il margine operativo lor-
do (mol) lo scorso anno ¢ salito
Monicaal 12,99 dal 7,29 di due
anni prima.

Negli ultimi anni la societa ¢
cresciuta attraverso due acqui-
sizioni grazie, oltre all'iniezio-
ne di capitale da parte di Fondo
Italiano, anche a un finanzia-
mento da 3,5 milioni di euro da
parte di Sace. Con due opera-
zioni all’estero Comecer ha
conquistato l'olandese Veen-
stra Instruments ¢ la ceca Vi-
trae Czech. Cosioggicontadue
sitiproduttiviaCastel Bologne-
se e Joure (Olanda), sedia Hra-
dec Kralove (Repubblica Ce-
ca),Neustadt (Germania), Mia-
mi(USA),Mumbai(India) e Pe-
chino (Cina). La societa
commercializza i propri pro-
dottiin oltre10o Paesiintutto il
mondo (9o%% fuori dall'Ttalia)
attraverso una rete di vendita
diretta e grazie ad alcune part-
nershiptecnologicheperlosvi-
luppo congiunto di nuovi pro-
dotti con GE Healthcare e Iba.

L'amministratore delegato,
Alessia Zanelli figlia del fonda-
tore oggi presidente della socie-
ta,avevaespressoildesiderioun
anno e mezzo fadiapprodare in
Borsa, tantochelasocietafapar-
te del programma Elite di Borsa
[taliana dall’aprile 2012. La quo-
tazione potrebbe essere solo ri-
mandata nel futuro per I'azien-
da, ma dopo un’ulteriore fase di
sviluppo con il nuovo partner
che potrebbe entrare nell’azio-
nariato rilevando la quota di
Fondo Italiano. Non ¢ escluso,
pero, che anche la famiglia Za-
nelli, che attraverso Recomec
controlla il 67,12 di Comecer,
potrebbe scendere nell'aziona-
riato qualora il nuovo investito-
re intendesse fare un investi-
mento pilt s0stanzioso.
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