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Sviluppo Piano piano spuntano le obbligazioni. Ci prova la Rigoni di Asiago

(Crescita Fiscoe mini-bond:
piufaciledireaddioallebanche

Debuttano le agevolazioni per ifi

DIISIDORO TROVATO

ercorsi alternativi che di-
ventano sempre piu stra
tegici per erescere e com-
petere nei mercati globa-
li. Il finanziamento allraverso gli
sportelli bancari negli ultimi cin-
que anni ¢ diventato una pratica
meno ulilizzala dalle piceole e
medic imprese italiane. Cosi non
accadeva nel passalo. Basli pen-
sare che circa '80% del debito
delle aziende ¢ rivolto alle banche
e il resto al mercato dei capitali.
Una situazione specularmente
opposta a quella che si registra in
altri paesi come gli Stati Unili.

E anche per questo che, da un
paio danni, in Italia ¢ cresciuta
lattenzione verso i minibond e gli
strumenti di finanziamento alter
nativi al sistema creditizio. «Luli-
lizzo di questi strumenti dovreb-
be consentire all'apparalo pro
duttivo di essere meno collegato
al mondo creditizio — allerma
Francesco Caputo Nassetti, do-
cente di diritto bancario all'Uni-
versila di Ferrara—. Malgrado
questo, la partenza del mercato ¢
stata al di sotto delle aspettative.
Considerando Ia dillicolla in cui
si trovano le banche italiane, che
hanno oggettivi problemi nel-
l'erogazione di finanziamenti, e
l'abbondanza di capitali non ban-
cari disponibili ad investire in mi-
nibond appare in qualche modo
paradossale questo mancato svi-
luppo. Le ragioni sono forse da ri-

N, Conserve
B Andrea Ri-
goni, presi-
dente del
consiglio di
e ammini-
‘, strazione
cercarsi nella scarsa conoseenza
dello strumento da parte delle
imprese medio piccole, dei costi
ancora elevali legati alle emissio
ni nonché nella difficolta di alcu-
ni manager del credito a superare
il modello tradizionale di banca
per evolversi verso quello dell'in-
vestmenl banking. C¢ da augu-
rarsi che questi ostacoli possano
essere rapidamente superati a be-
nelicio della nostra economia, L
anche dei bilanei delle banche».

Il modello

Ma ¢ anche chi i minibond li
ha gia falli partire davvero. 1! il
caso della Rigoni di Asiago che da
qualche giorno ha avviatoil collo-
camento di un prestito rappre-
sentato da titoli di debito per un
ammontare nominale minimo di
5 milioni di euro. [l collocamento
verrd curalo ¢ coordinato dalla
Banca Popolare di Vieenza, «Il
collocamento di mini bond ¢ un
passo importante nella direzione
di finanziare, ricorrendo a stru-
menti nuovi ed allernativi, lo svi-
luppo del nostro gruppo — affer
ma Andrea Rigoni, presidente del
consiglio di amministrazione —.
Lazienda sla vivendo un impor
tante periodo di espansione, che
ha portato i nostri prodotli ad es-
sere apprezzati non solo sul mer
-alo nazionale ma anche nei prin-

nanziamenti alternativi

cipali Paesi esteri. Siamo [iducio-
si che il collocamento che sara
lanciato a breve, possa inconlrare
Fapprezzamento della comunita
finanziaria internazionale. Con il
capitale penseremo a costruire
un altro impianto produtlivo pro
prio accanto al nostro polo logi-
stico».

Ma una svolla fondamentale
arriva per le imprese anche dal-
lapprovazione del pacchello «Fi-

nanza per la Crescila» all'interno
del decreto competitivita.

Le agevolazioni

Con le nuove le agevolazioni fi-
scali, infatti, le imprese italiane
polranno accedere a una pitt am
pia platea di soggetti finanziatori
come compagnie assicurative,
fondi di credilo e societa di carlo
larizzazione, allincando il Pacse
al resto d’'Europa. «Tra le nuove
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misure introdotle — spiega Carlo
Galli, partner di Clifford Chance ¢
responsabile del dipartimento
Tax — spicea la rimozione delle
ritenute alla fonte sugli interessi
dei prestiti provenienti da linan-
rialori professionali curopei
(banche, fondi e assicurazioni).
Inoltre, con le modifiche alla leg-
ve sulla cartolarizzazione sard, ad
esempio, possibile organizzare
emissioni da parle di pit imprese

a lavore di veicoli che raccolgano
la propria provvista anche presso
investitori istituzionali esteri, i
quali non saranno esposti al ri
schio di un unico prenditore. Si
poltranno cosi realizzare opera-
zioni quali i "bond di distretlo”,
per finanziaric imprese diverse
con un profilo di business omoge-
neo e che si trovano sullo slesso
territorio».
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