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I fondi di private equity e di venture capital, i business
angel e i fondi di private debt stanno tutti lavorando parecchio in
questi mesi. Ecco chi ha investito e dove. E cos’altro bolle in pentola

Qui si finanzia davvero

di Stefania Peveraro

& parecchio lavoro
sui desk dei fondi
di private equity in
questo inizio d’anno.
Sinora le operazio-
ni ufficialmente annunciate sono
state di piccole e medie dimen-
sioni, ma le procedure di vendita
in corso sono tante e di dimensio-
ni anche importanti. II tutto dopo
un 2015 in grande forma. I dati
ufficiali del mercato per il 2015
saranno presentati mercoledi
prossimo 16 marzo dall’Associa-
zione Italiana del Private equity,
Venture Capital e Private Debt
(Aifi) a Milano come sempre nel-
la sede di Assolombarda, ma la
gensazione ¢ che il valore degli
investimenti possa essere supe-
riore a quello registrato per il
2014, che era stato di 3,53 mi-
liardi (dai 3,43 miliardi dell’anno
prima), spalmati su 248 aziende
target (dalle 281 del 2013).
Il dato a fine giugno, infatti, in-
dicava un totale di investimenti
nei sei mesi per 1,787 miliardi
(da 1,89 miliardi del primo se-
mestre 2014), tuttavia il secondo
semestre dello scorso anno si &
rivelato particolarmente attivo e
infatti a meta novembre 'Osser-
vatorio Private Equity Monitor
dell’'Universita Cattaneo di
Castellanza aveva cataloga-
to ben 80 acquisizioni da parte
di fondi, contro le 68 operazioni
alla stessa data del 2014, come
rivelato da MF-Milano Finanza
il 2 gennaio. E tra meta novem-
bre e Natale si & registrato un
crescendo di attivita,
Il database di BeBeez calcola
che tra meta novembre e fine
dicembre 2015 i fondi di private
equity hanno poi effettivamente
annunciato altre 16 operazioni
di investimento, alcune delle
quali di dimensioni importanti.
Per esempio quelle sulla cate-
na di ristoranti Old Wild West,
sul big delle macchine distribu-
trici di snack e bevande N&W
Global Vending, sul gruppo di
business information e software
Teamsystem, sulla maison delle
scarpe superlusso Sergio Rossi
e sui call center Comdata. Tra
gennaio e meta marzo 2016, poi,
sono stati annunciati 22 nuovi in-
vestimenti, anche se in media si
tratta di operazioni di piccole di-

mensioni, con I'eccezione dell'opa
in arrivo su Engineering.

Quanto alle operazioni sul
tavolo, la lista & molto lun-
ga e ci sono deal di spessore
in via definizione. leri si & con-
cluso il passaggio di mano di
Doc Generici da Charterhouse
a Cve (vedere articolo a pagi-
na 5). Molto caldo & anche il
dossier Artsana, il gruppo pro-
prietario di marchi iconici come
Chiceo, Pic, Control e controlla-
to dalla famiglia Catelli, per il
quale 2 in trattativa esclusiva
Investindustrial come rivela-
to giovedi 10 da milanofinanza.
it. Contemporaneamente il fon-
do di cui & managing principal

Andrea Bonomi sta vendendo il
gruppo chimico Polynt, che ha
attratto I'interesse sia di sog-
getti industriali sia di fondi. Gli
stessi soggetti, peraltro, che han-
no interesse al dossier Versalis,
la controllata chimica messa in
vendita da Eni. Pillarstone sta
invece lavorando alla ristruttu-
razione del dehito del gruppo tle
Sirti e della compagnia armato-
riale Premuda. Un'asta molto
affollata con ben nove corda-
te in corsa e poi quella per GS
Retail, cui fanno capo gli spazi
commerciali di 14 grandi sta-
zioni ferroviarie italiane, con le
offerte vincolanti attese per la
terza settimana di aprile. E infi-
ne attesa la staffetta tra Ardian
e F2i nel capitale delle case di
cura Kos accanto a Cir.

Molto caldo & poi il setto-
re finanziario. Nel credito al
consumo 1 dossier aperti sono
quelli di Bbva Finanzia (Bbva),
Accedo (Intesa Sanpaolo) e Sigla
(Palamon Capital). In particola-
re su quest'ultima ¢'e un‘offerta
di Banca Sistema. Sul fronte
del risparmio gestito & anco-
ra in corso I'asta per Arca sgr,
sebbene abbia subito un rallen-
tamento con le banche azioniste
che hanno chiesto una nuova
vendor due diligence (interes-
sati sono i fondi Atlas Merchant
Capital, Centerbridge e Ardian
e gli asset manager Anima
Holding e Amundi). In tema di
investment banking, in aprile
sono attese le offerte vincolan-
ti per le attivitd di GE Capital

Interbanca. I nomi che circolano
sono quelli dei fondi Cerberus,
Goldentree, Lone Star, Apollo
Management, Oaktree (trami-
te Banca Lecchese) e Clessidra,
ma gira anche il nome di Banca
Ifis come interessata a parte del
portafoglio crediti.

Infine sul fronte delle banche
commerciali, sul mercato ci so-
no le quattro good bank salvate

per decreto dal governo a meta
novembre: Nuova Banca delle
Marche, Nuova Banca dell'Etru-
ria e del Lazio, Nuova Cassa di
Risparmio di Chieti e Nuova
Cassa di Risparmio di Ferrara
con le rispettive controllate, In
particolare a far gola ci sono an-
che le assicurazioni di Banca
Etrutria. In tema di disinve-
stimenti, invece, sono arrivo
parecchie ipo: da Sia (vedere ar-
ticolo @ pagina 32) a Technogym,
da Valvitalia a Kedrion.

Quanto alla raccolta, secondo
Aifi il primo semestre aveva
registrato un boom a 1.328 mi-
liardi di euro contro soli 434
milioni del primo semestre
2014 (e 1.348 miliardi in tutto
il 2014). Nel secondo semestre,
invece, BeBeez ha registrato so-
lo il closing della raccolta dei
nuovi fondi di Assietta sgr (48
milioni) e di Innogest sgr (85
milioni), oltre a quella di F2i
(1,2 miliardi), che pero investe
in infrastrutture.

Linizio del 2016, invece, & stato
molto pit ricco. Investindustrial
ha appena chiuso la raccolta
del suo sesto fondo a 2 miliar-
di (ma questi non rientranno
nei conti Aifi del primo seme-
stre dell’anno, perché il veicolo
& estero). Hanno poi annuncia-
to 1 closing di raccolta Aksia, 21
Investimenti, Aleedo, United
Ventures e Mandarin, mentre
Quadrivio ha annunciato il pri-
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mo closing. Proprio venerdi 11 INVESTIMENTI DEI FONDI DI PRIVATE EQUITY IN AZIENDE ITALIANE ANNUNCIATI DA INIZIO ANNO
marzo WISG SgT ha annunciato Data Societa target Investitori Tipo Min euro Scadenza
mar-16 Breviglieri B4 Holding tramite Argi 100% privati 11 min
mar-16 Gruppo Giunti (1) Imi Fondi Chiusi sgr 75% GIF spa (Pietro Giunti) 50 min
i i s mar-16 Termigas spa Simest spa 20% Misma (gruppo di i ditori k hi) 100 min
il cloging definitivo della raccolta eb-16 Kiroy spa 2) Synergo sgr nd nd 54 min (2014)
del fondo IV a 215 milioni. :e:ig rs1i|utiEi:Iinéci Maugeri spa Tri|anli; ICagitaI Partners gg: F f i . h:l.augerf asossrr:ln
L = » 1] e Cod @ Group spa cedo sgr ondator min
E € f]ﬁd;:()u?epg D?QI}D m(‘.;’lmﬂ% = feb-16 Luxy spa HAT Holding e manager 96% famiglia ini, Opera sgr e Quadrivio sgr 9min
05 n egll mvestiment feb-16 Dierre spa iente sgr 40% fondatori 15min
in venture capital, Spesso af- feb-16 iller spa Luxempart sa i Giovanni Orio nd
. ¥ £ feb-16 F2A Ardian e manager maggioranza Argos Soditic 50 min
ﬁqll,cat] dai business ange} .Da feb-16 Somacis Group spa Quadrivio sgr maggioranza Imi Fondi Chiusi sgr e fondatori 10 min
1N1Z10 anno IBEBC’EZ ‘ha con tato feb-16 SF Filter (societa svizzera) Ambienta sgr maggioranza Arthur Fritschi e Dirk van der Stroom 80 min Fr Sv
14 round di investimento an- feb-16 Engineering spa NB Renai e Apax Partners 37,10% fondatori e manager 850-870 (3)
nunciati con Dlg‘ltal Magics feb-16 Industrie Chimiche Forestali Progressio sgr minoranza (4) Mandarin, Pep sgr, manager 70 min
r Y gen-16 Phoenix Group Chequers Capital 100% Opera sgr, Quadrivio sgr e fondatori 66 min
p;‘e_pundqrdnte_ per numero gen-16 Oleifici Mataluni (Ofio Dante) Trinity Investments (Attestor Capital) minoranza fondatori 100 min
dl mvestimenti. Da seg nala— gen-16 Beta Utensili club deal (Tamburi Partnersealtr) ~ maggioranza fondatori 120 min
re il disinvestimento di United gen-16 AA RG Group (Abenex Capital) 80% 125 min
€ = gen-16 Costa i Vel Capital 16% fondatori 52 min
Vent}irecshda ZOLUt‘:ltes‘ U?,a gont]‘,: gen-16  Ramo dazienda additivi acque Solvay Italmatch Chemical (Ardian) 100% Solvay nd
munity che permette agh utentl gen-16 Conlacta e Visia Gontact Aksia Group 55% fondatori 15 min
d_i mndividere £ leggere tBSti bre- gen-16 Conirols Group Wise sgr maggioranza fondatori e fondo Abacus nd
Vi, acq'l]istatﬂ da H arpercn]]ins Fonte: BeBeez.it - (1) Giunti spa, Centro irrigazione srl, Gival France; (2) e acquisto di Insirio spa, IKS srf & System Evolution sri: (3)stima del management; (4) ma insieme a Mandarin ha il 90%
ARG FTORR
Italia, editore tra 'altro dei libri
G "
TG Ha&"muny D alt_ratparte Sl INVESTIMENTI DEI FONDI DI VENTURE CAPITAL E DEI BUSINESS ANGEL DA INIZIO ANNO
veniva da un anno mtenso, in Data Societa target Investitori Cedola
cui si erano contate 86 opera- mar-1 KaraokeOne Lventures Group e angeli 0,19
zioni tff:‘l nuovi meEStlmeﬁtl e mar-16 KPIB Lventures Group e angeli 0,36
aumenti di capitale per un to- mar 15 Quorni Digital Magics (compra il 12,5%) nd
tE?.le di 104 Imhgm di euro’(ma feb-16 Armadio Verde Innogest sgr, LigurCapital, A11-Venture, Gruppo L'Espresso 1,30
di molte non si conosce I'am- eb-16 Faceil Anthos Capital, Index Ventures e United Ventures 15,00
montare) da parte di nuovi soci 1516 Mogee angeli i 1AG 050
e{o di soci esistenti nel capitale feb-16 Morpheos Digital Magics Palermo (compra il 10%) nd
d! ‘start-up appena 113'39‘ 0 con feb-16 WeBeers Digital Magics (compra il 40%) nd
gia qualche anno (.h Stor}a 311(? gen-16 D-Eye Innogest sgr, Invitalia Ventures sgr, Fondazione Giuseppe e Annamaria Cottino, M31 1,50
spalle, mel}tre 1 d15m\’95tlmem_‘l gen-16 Smarlika Hamilton Ventures, TP&Partner, angels 372
erano stati ancora molto pochi. gen-16 Horus Technology 5Lion Holdings 0amin§
5 gen-16 Euklid Club Digitale (compra il 10%) nd
Sul fronte del private debt da gen-16 ClouDesire Tim Ventures 0,60
inizio anno BeBr;eg ha registrato genle Nt A1 Venture e angell 0,66
una buona attivita con 12 opera- Fane: BeBooz it
zioni, di cui sette collocamenti di FERRNRRAERES

minibond. Aifi ha calcolato che i
fondi di private debt a fine 2015
avevano investito in Italia 406
milioni di euro e avevano raccol-
to dagli investitori 923 milioni,
su un target complessivo di 5,5
miliardi. Il dato della raccolta,
peraltro, non tiene ancora con-
to degli impegni presi dal Fondo
italiano d'Investimento, che a
oggi ha deliberato investimenti
per 300 milioni, ma ha staccato
l'assegno solo per tre fondi, per
90 milioni complessivi, a fronte
del fatto che quei fondi hanno
annunciato il primo closing
di raccolta da investitori terzi
mentre gli altri designati non lo
hanno ancora fatto (riproduzio-
ne riservata)

INVESTIMENTI IN NUOVE EMISSIONI DI PRIVATE DEBT DA PARTE DI AZIENDE ITALIANE DA INIZIO ANNO

Data Societa target Investitori Tipo Mineuro  Scadenza  Cedola
mar-16 Giglio Group Zenit sgr (3,2 min) e Banca Sella (0,3 min) minibond 3,50 mar-22 5,40%
mar-16 Epta Pricoa Capital Group (Prudential) private placement 20 mar-23 2,30%
mar-16 Chili Negentropy Special Situations (2,2 min) bond convertibile 3 nd nd
mar-16 Seri Industrial Anthilia Bond Impresa territ (3 min) e Anthilia Parallel (0,9 min) minibond 39 ago-20 5,30%
feb-16 GlPlast nd minibond 21 mar-21 7%
feb-16 Wiwa nd minibond 37 feb-22 6,50%
feb-16 Essepi Zenit sgr minibond 28 feb-22 5,40%
feb-16 Onorato Armatori mercato bond convertibile 300 feb-23 7,75%
feb-16 Bauer Blue Skye Investment Group bond 130 feb-20 7%
gen-16 4 Madonne caseificio dellEmiliia nd minibond 6 gen-22 5%
gen-16 Gruppo Statuto CSl Italia LP scs (Cale Street Partners) private placement 59 gen-21 6%
gen-16 8 utility associate a Viveracqua mercato minibond 7 lug-34 3,60%

Fonte: BeBeez.it
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