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Progetti La strategia punta a coinvolgere le strutture nazionali attraverso i comparti di una Sicav lussemburghese. Il via atteso nel 2016

Il Fondo europeo apre alle start-up italiane

Obiettivo: coinvolgere e finanziare | «business angely». Come accade in Germania, Spagna e Austria

| Fondo curopeo per gli
investimenti guarda alle
start-up e alle miero im-
prese teenologiche. Anche in
[talia. Dopo aver avviato lat-
tivita di linanziamento in
questo sellore ad allo rischio
di insuceesso in altri paesi
d'Europa, ora sono in corso
discussioni con il Fondo la
liano che dovrebbero portare
alle prime operazioni di [i-
nanzamenlo vero ¢ proprio a
partire dall'inizio del 2016.
Lo schema ¢ gid slalo le-
stalo in Germania, dove una
fase pilota ¢ iniziata nel 2012,
per poi aprirsi ai mercali di
Spagna ed Austria, Oggi, la
Sicay lussemburghese costi-

Lluita con questo fine conta
cinque comparli, visto che
sonoin fase di decollo anche i
piani che riguardano Olanda
e Irlanda, attualmente in alte-
sa dellautorizzazione da par-
te della banca centrale lus-
semburghese.

I/ Ttalia dovrebbe accodar-
si dal prossimo gennaio.
«Abbiamo avvialto un pro
dotto — spiega Sandra Ferri,
investment manager dell’Lu-
ropean Investment Fund,
con base in Lussemburgo —
I'European Angels Fund, che
ci permette di investire in
partnership con i business
angels, ovvero quella partico-
lare calegoria di imprendilori

che hanno avuto successo
nella loro atlivila e vogliono
tornare ad investire in impre-
se del medesimo sellore, per
sfrutlare le proprie capacita e
conoscenze, Vogliamo esami-
nare idee di co-business».
Candidati ideali sono im

prenditori che, nel ruolo di
husiness angels, abbiano un
track-record visibile ¢ posili
vo ¢ che si facciano carico di
tutte le decisioni di investi-
mento, compresa Uexit stra-
tegy. Lorizzonte di investi-
mento ¢ generalmente decen-
nale, ma al business angel ¢
concessa ampia autonomia
decisionale, tanto che il lem-
po dell'investimento pud an

che dimezzarsi. Lincontro di
due culture, pubblica e priva-
ta, ¢ una delle fasi pit delica-
te. «II Fondo —sottolinea Fer-
ri — non vuole sosliluirsi ai
business ungels. Anzi! La na-
tura non istituzionale di que-
sti partner ¢ fondamentale
perché il business riesca, tan-
to che il Fondo vuole parteci-
pare solo alla fase istrutloria,
di valutazione preventiva del
husiness. Dopodiché il fondo
dara delega completa al busi-
ness angel, anche per la rap-
presentanza in sede di consi-
glio di amministrazione. Noi
parteciperemo la socicta, ma
daremo vila a un trust agree-
ment, anche perché non pos

siamo, per statuto, avere par-
tecipazioni diretle. I nostro
sard un atleggiamenlo passi
vo. La noslra compelenza si
sostanziera nello scegliere gli
intermediari».

Vi sono, allo studio con il
Fondo llaliano, anche i deli-
ati aspetti legali. La cosa pit
simile allo schema proposto
dal Fondo europeo per gli in-
vestimenti ¢, nellordinamen-
to italiano, la fiduciaria. Ma il
confronto delle diverse esi
genze deve ancora produrre
uno schema legale riconosci-
hile. «Noi non vogliamo en
trare nella gestione — chiari-
sce Ferri — il nostro rappre-
sentante sara il business an-
gel, che deve a sua volta
investire non solo le proprie
conoscenze, il proprio Enow-
low, ma anche delle risorse
economiche. Lcco, noi possia-
mo essere dei facilitalori nel

trovare ulteriori risorse da in-
vestire, dei facilitalori per
agevolare la parlecipazione
dei partner locali, dei governi
locali, perché ¢ chiaro che de-
ve manifestarsi una chiara
volonta politica».

1l fondo allivato in Germa-
nia ¢ ancora una piccola
struttura, con attivi per 135
milioni di euro complessivi,
suddivisi al 50 per cento tra
gli investimenti dello stesso
Fondo ¢ la partecipazione dei
husiness ungels. 1l progetio
italiano prevede come unico
obbligo I'investimenlo in
aziende italiane. Il comparto
della sicav lussemburghese
dovrebbe inizialmente conla
re su una dotazione di circa
30 milioni di euro, suddivisi a
metd tra finanziamento del
Fondo italiano ed Europeo.
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