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Borsa & Capitali Tornano a muoversi gli operatori anche stranieri. Le stime sulla chiusura del 2013

Private equity Ripartono gli affari

Dai fondi soldi per 300 aziende

Attesiinvestimenti per 3,5 miliardi. A Stato ed enti pubblici un terzo del portafoglio

DI ALESSANDRA PUATO

hi si rivede, i privati che
portano le aziende in
Borsa. Con il debutto di
Mongcler, atteso per lu-
nedi 16 (salvo sorprese), i fondi
di private equity (nel caso
lamericano Carlyle, il francese
Lurazeo, gli ilaliani Progressio ¢
Mittel) tornano a quotare le
aziende in cui hanno investito. L:
un segnale di ripartenza per
questi investitord, il cui mestiere
@ iniettare capitale nelle impre-
se per farle ereseere e poi uscir
ne, guadagnandoci? Forse si.
Nel 2011 e nel 2012 solo il 6%
(a volume) dei disinvestimenti
dei fondi di private equity ¢ av-
venuto portando matricole in
Borsa (Ipo o vendite post-Ipo).
Nel primo semestre di questan-

investimenli in pit di 300 im
prese, per un valore di 3-3.5 mi-
liardi». I un passo avanti rispet-
to ai 3,230 miliardi di invest
menti dellanno scorso e al piceo
negativo dei 2,461 miliardi del
LJHI(}. Fra le maggiori operazio
i, oltre al gigante Ansaldo
l 11(\1‘9;14 {ancora da chiudere),
anche Marelli Motori e Via delle
Perle, CellularLine e Rhiag, En-
gineering e Doc Generici.
Quanlo ai disinvestimenti,
nel primo semestre valevano
1,106 miliardi, quasi come I'inte-
ro 2012 (1,57 miliardi). Otlo vol
te i 141 milioni del gennaio-giu-

gno 2012. Fra le cessioni del se-
condo semestre, olire a Mon
cler, ¢© Avio.

Quindi: da un lato, i fondi rie-

pubblici. Ma il dato di fatlo & che
il mercato dei capilali per I'in
dustria si sta scongelando. Fino-
ra I'llalia ¢ stala in coda all'ku-
ropa: nel 2012 era dello 0.078%
l'incidenza degli investimenti di
private equily sul Pil, conlro un
media di 0,269% (dati Evea) .

«Da tre anni non si disinvestiva,
il sislema era blocealo — dice
Gervasoni —, Ora si riattiva il
circuito. Lae lL"L‘()lldll_"sld diffici-
le, ma c& pi fiducia nell'Tialia.
Molti degli investitori sono fon-

di stranieri che [inora erano ri-
miast alla finestra, Percio ¢ stala
importante la missione a
Washinglon del ministro Sacco-
manii la scorsa sellimanas.

La leva dei bond

Lo shloceo dei prestiti obbli-
gazionari ¢ laltro motore della
ripartenza. Chiusi i rubinelli
delle banche per acquisire le
aziende a debito, infatti, i fondi

scono a uscire dalle aziende
partecipate, segno che trovano
un buon compratore (o confida-
no in mercati azionari favorevo-

no la quota & triplicata al 18%.

i r li). Dallaltro, ricominciano a
A giugno c'era s UG, TG S50 Bonaririn-
giug immetlere soldi nell'economia. $£1HT::}§}:IEI;IT13”{}‘1“)“!“['l']“{'_r‘;'}‘:
un tesoretto Segno che, se si escludono spe- B Pl e
e ezt tale lo mettona loro, un po’i sol-
d. 8,7 -I- d- P rlonl, ¥eeeng gppartuity toscrittori delle obbligazioni
15,/ miiarail di sviluppo. R b b
Ao andhbdllitne emesse dallazienda acquisita.
ancora : 0 : «le operazioni medio-grandi
= = sono slale Favorile dalle condi
da impiegare di Stalo, cerlo: ciod dei due shru- zioni favorevoli del mereato dei

Inoltre stanno erescendo anche
gli investimenti. Al 30 giugno
scarso 1 fondi in lalia avevano
ancora un ltesoretto ibernato di
8.7 miliardi da impiegare.

Entrate e uscite
«[:ffettivamente c¢ una ri-
presa — dice Anna Gervasoni,
direttore generale dell'Aifi, Tas-
sociazione del private equily in
lalia —. Se la lendenza del pri
mo semestre si conferma, pre-
vediamo di chiudere I'anno con

menti della Cassa Deposili e
Prestiti, il Fondo stre llvglm ifa-
liano (Fsi, 2.5 miliardi impegna-
li su quallro in dotazione) ¢ il
Fondo italiano d'investimento
(17 veicoli d'inveslimento parte-
cipati ¢ 32 Pmi in portafoglio,
dati a ottobre ). Vale 770 milioni
la sola Ansaldo Energia, per di-
re, in cessione da First Capilal a
Fsi. I nel primo semestre, su
1.173 sociela dei fondi, quasi una
su tre (il 319%) era di operatori

corporale bond — dice Eugenio
Morpurgo, amministralore de

legato di Fincurop Soditic che
ha assislilo Apax nell'acquisi-
rione i Rhiag dal fondo Alpha
— . 11 2014 ¢ ancora incerto,
limportante ¢ che continui la fi-
nestra favorevole sul mercalo
del debito e non ci siano scosso-
ni finanziari e politici». Allarri-
vo (i Apax, Rhiag aveva cancel

lato un prestito obbligazionario
di 350 milioni. Ne ha riacceso
uno maggiore subilo dopo.
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m INVESTIMENT! DEL PRIVATE EQUITY IN ITALIA

Miliardi i 2ufo I DISINVESTIMENT! DEL PRIVATE EQUITYIN [TALIA

ﬁ @ - ; primo semestre dellanno.

miliardi di euro

Soas 209, 2010 211 2012 21

[ PRINCIPALI OPERAZIONI Secondo semestre 2013

AZIENDA CHILHA COMPRATA

Doc Generid - Charteshouse €3 pital Partners [ | PRINCIPALI OPERAZIONI gecondo semestre 2013

Ansaldo Energia ——F Fondo strategico italiano™* AZIENDA CHI L'HA VENDUTA
Marelli Motori —— Carlyle iy ——— " Cinven
Engineering - 4 OneEquity partners Moncler . ——+ Eurazeo, Carlyle, Brands Partners

ey S e
Via delle Pere ——— Argos Soditic Rhiag Alpha**
CellutarLine U L Capital, Dvr Ansaldo Energia —+ First reserve
Rhiag e = Apax*

+ gjma ** Closing atteso entro Ianno

Forte: Aifi, Pem, mercato

[5] Italia in coda all'Europa
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