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Fondi comuni a sostegno delle Pmi

Dopoiprodotti specializzati
nell’equity e nel debito
arrivano quelli nel credito

Lucilla Incorvati

B Creareuncircolovirtuosoche pos-
sa convogliare il risparmio delle fa-
miglie sulle imprese attraversoi fon-
di comuni d'investimento. Non & un
impresa facile da realizzare in Italia.
Magqualcosasistamuovendo. Aparti-
redalzo14 il governo conunpacchet-
to di misure(Finanza per la crescita)
sta spingendo in questa direzione.
«Dopolafaseiincuiabbiamolavora-
to molto sulle misure per agevolare
I'accesso delle imprese alla finanza e
promuovere unambiente piti favore-
vole agliinvestimenti produttivi, con

crediti d'imposta mirati e regole piu
efficaci, incentivando la capitalizza-
zione ¢ la quotazione delle imprese,
aprendo a piu operatori il mercato e
semplificando il piti possibile - ha
spiegato al Salone del Risparmio Fa-
brizio Pagani, capo della segreteria
tecnica del Mef - nella fase 2 innove-
remo gli strumenti per consentire ai
privati di investire direttamente».

Le Sgrsono iprincipali protagoni-
sti di questo processo. A sei anni dal
lancio del Fondo Italiano di Investi-
mento, la Sgr costituita su iniziativa
del Mef con il supporto delle imprese
(Mps, Intesa, Unicredit, Cdp, ICBP,
Confindustria, Abi) che oggi gestisce
cinque fondi di investimento mobi-
liarichiusiriservatiainvestitoriquali-
ficatiilbilancio & piti che positivo. «Le
imprese coinvolte sono1so -haricor-
dato I'ad Gabriele Cappellini - tra in-
vestimenti diretti e indiretti per com-
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FonTE: Fondo italiano di investimenta

plessivi 840 milioni per un fatturato
aggregato di oltre 5 miliardi. Senza
contare che con il ruolo di fondo di
fondi per la maggior parte degli ope-
ratoriincuisieinvestito, il ruolo diFII
ha permesso di attrarre risorse ag-
giuntive, rispettoaquelleinvestite di-
rettamente, messe a disposizione
delle Pmiitaliane per circaduemiliar-
didieuro,di cuicirca 500 milioni pro-
venienti da investitori esteri». Anche
I'esperienza del fondo azionario de-
dicato alle Pmi per il pubblico retail
lanciato da ArcaSgr & pitiche positivo.
Main vista dell’arrivo dei nuovi fondi
di credito (directlending in alternati-
vaal sistema bancario) di cui saranno
protagonisti sempre gli asset mana-
gerancoramaggiorcauteladeveesse-
re prestata nel prezzare i rischi sotto-
stanti e la correlazione fra rischio di
credito erendimento atteso.
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Fondi pensione piti aperti
ma aumentano i rischi




