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ILPROGETTO

Prestiti alle Pmi:
arriva la task force

di Carmine Fotina

na riedizione della "Tre-
monti ter" per detassare il
reinvestimento degliutili, il po-
tenziamento dellagaranziapub-
blicae dell’Ace. Sono alcuni dei
dossier su cuisi metteraal lavo-
ro la task force per la finanza
d’impresacostituitadaministe-
ro dell’Economia e ministero

dello Sviluppo economico.
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Il progetto. Gruppo di lavoro Mise-Mef-Banca d'Italia: si parte dalle consultazioni con Cdp, banche e imprese

Ace rafforzata e nuova Tremonti ter:
al via la task force per il credito alle Pmi

Carmine Fotina
ROMA
» Continua dapagina 1
m Un'iniziativa inedita, san-
cita da un accordo firmato dai
due ministri, Pier Carlo Padoan e
Federica Guidi. Si punta a mette-
re a punto nel breve-medio perio-
dointerventi che rendano piti flui-
do il credito, favorendo 'afflusso
di liquidita, soprattutto alle Pmi,
daimpiegare ininvestimenti.
Lamissione "Finanzaperlacre-
scita",nataanche invista di possi-

I POSSIBILI INTERVENTI

Garanzie pubbliche, incentivi
per chi si quota, investitori
istituzionali per i minibond
Padoan: proposte anche

nell’ambito del semestre Ue

bili iniziative nell’ambito del se-
mestre Ue di presidenza italiana,

sara coordinata dai responsabili
delle segreterie tecniche dei due
ministeri, Fabrizio Pagani (Mef)
e Stefano Firpo (Mise), con la par-
tecipazione di Giorgio Gobbi, ca-
po del Servizio Stabilita finanzia-
ria di Banca d'Ttalia. Significativo
che alla firma dell'intesa abbia
partecipato proprio il direttore
generale di via Nazionale, Salva-
tore Rossi, indice di una strategia
complessivaper riattivare il credi-
tovalutando anche, dove possibi-
le, normative pit friendly per stru-
menti alternativi al tradizionale
credito bancario.

Nei prossimi giorni saranno av-
viate consultazioni con Cassa de-

positi e prestiti, Abi, Confindu-
stria, Fondo italiano d’investi-
mento e investitoridilungo perio-
do. I singoli interventi potrebbe-
ro essere attuati con modalita di-
verseanche senonsipuoesclude-
recheillavoro conducaaun prov-
vedimento complessivo. «Dob-
biamo operare con grande urgen-
za - osserva Pagani - per attuare
decisioniprese, eliminare vischio-
sitd amministrative e regolamen-
tari e facilitare la creazione distru-
menti operativi quali per esem-
pio "fondi di mini bond"». «Trai
primitemida approfondire - spie-
ga Firpo - ¢ unariedizione della
cosiddetta Tremonti ter, con op-
portune correzioni, orientandola
verso gli utili incrementali e con-
sentendo un beneficio a valere
sull'Trap oltre che sull'lres». Un
intervento sul peso dell'Trap, pur
con le cautele gia manifestate dai
consiglieri fiscali del Mef, potreb-
be rientrare anche in relazione al
potenziamento dell'incentivo al-
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la capitalizzazione "Ace" (aiuto al-
la crescita economica). «La foca-
lizzazione sull'Ires - ¢ il ragiona-
mento di Firpo - penalizza chi in
questa fase di crisi non consegue
grandi utili, pur rappresentando
spesso la parte vitale della mani-
fatturadel Paese».

Fronti delicati, sui quali occor-
rera uno studio approfondito. Di
certo si lavorera anche al poten-
ziamentodella garanziapubblica,
valutando iniziative comuni con
la Banca europea degli investi-
menti, a misure mirate (sia sem-
plificazioni sia incentivi fiscali)
per favorire la quotazione in bor-
sacaun'estensione della discipli-

na del crowdfunding (portali per
laraccoltadicapitali), attualmen-
te circoscrittaalle startupinnova-
tive. Molto si pud ancora fare, poi,
per implementare o perfezionare
la riforma sui minibond (primo
decreto sviluppo del governo
Monti e Destinazione Italia). In
particolare, vanno colti gli spira-
gli regolamentari che si stanno
aprendo per una pitiampialibera-
lizzazione dei fondi di credito,
strumento ampiamente diffuso
negli Usa per la liquidita alle im-

prese. Sara adottato a breve il de-
creto attuativo che consentira al
Fondo centrale di garanzia di ga-
rantire anche le Sgr per investi-
mentiin mini bond e si punterain
generale a una maggiore parteci-
pazionedegli investitori istituzio-
nali. A titolo di esempio, oggi, su
untotale didisponibilita finanzia-
rie dei fondi pensione pari a circa
76 miliardi, solo 2,3 miliardi sono
investiti sul "corporate Italia” e
prevalentemente su un nucleo ri-
stretto di grossi nomi.

Un menu esteso, come si vede,
e non privo di qualche difficolta
tecnica. L'obiettivo € un’attuazio-
ne del piano in tempi ragionevoli,
per fronteggiare un'emergenza
che, da gennaio 2012 a dicembre
2013, havistoil credito bancarioal-
leimprese contrarsi di 88 miliardi
di euro. Padoan parla di interven-
ti a sostegno delle imprese, «che
nerafforzino lacapacita di investi-
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mento, da leggere come comple-
mentari all'alleggerimento della
pressione fiscale per le famiglie a
reddito medio-basso e per le stes-
seaziende attraverso lariduzione
permanente dell'Trap». Sara cru-
ciale, aggiunge Padoan, «il seme-
stre italiano di presidenza della
Ue che ¢i consentira di portare
proposte concrete in una dimen-
sione pit1ampiay. Al ministro Gui-
di tocchera anche «monitorare
gli effetti e I'implementazione di
norme per migliorare 'offertadei
canalidi credito alle Pmi gia vara-
te, con il decreto sviluppo del
2012, la legge di stabilita del 2013 ¢
il decreto Destinazione Italiay.
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D RIPRODUZIONE RISERVATS

Liquidita difficile per le imprese italiane

STRUTTURA FINANZIARIA DELLE IMPRESE
Distribuzione tra le varie componenti nel confronto internazionale. In %
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IL CREDIT CRUNCH
Prestiti alle societd non finanziarie e «driver» della domanda di credito
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