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Private equity. Interesse per ['Italia

Carlyle e Kkr
su Megadyne

Carlo Festa

mm [ grandi private equity
stranieri tornano in forza in
Italia: forse un segnale che la
situazione sta lentamente mi-
gliorando e che gli investitori
esteri tornano a rivedere op-
portunita tra i nostri confini. I
grandi fondi che si starebbero
muovendo con maggior forza
sarebbero quelli americani.

E un segnale importante
chel'interesse arrividaun fon-
do come la statunitense Kkr,
che in Italia & sempre stata
molto attenta negli investi-
menti. Kkr, che stagiastudian-
do la creazione di una newco
nel settore dei crediti non per-
forming con Unicredit ¢ Inte-
sa Sanpaolo, avrebbe infatti
messo sotto osservazione an-
che I'ingresso nel capitale di
qualche media azienda italia-
naad elevata crescita.

Sarebbe infatti tra i soggetti
incorsa per entrare nel capita-
le di Megadyne, azienda con
sede vicinoa Torino specializ-
zatanellaproduzione di puleg-
ge e cinghiein poliuretanoein
gomma, controllata dalla tami-
glia Tadolini e partecipata dal
Fondo Italiano d'Investimen-
to. Unasocietachestacrescen-
doinmeodo interessante richia-
mando l'interesse degli inve-
stitori esteri: con circa 40 mi-
lioni di margine operativo lor-
do e una valutazione attorno
ai 400 milioni di euro.

Gli azionisti avrebbero affi-
dato un incarico a Rothschild
e il processo avrebbe dunque
richiamato I'interesse di qual-
che grande fondo stranieroco-
me Kkr. Ma, come indicato dal
servizio Mergermarket, in cor-

sa ci sarebbero anche Carlyle
e Cinven.

Tuttaviale mirediCarlyle e
Kkr potrebbero scontrarsi
con i piani degli azionisti di
Megadyne: infatti la famiglia
Tadolini e il Fondo Italiano
d’'Investimento starebbe valu-
tando possibili operazioni
straordinarie per Megadyne,
dall'integrazione con altre
aziendeallaquotazione in Bor-
sa. Insomma, potrebbe non
trattarsi di una pura e sempli-
ce cessione del controllo.

Se poi si guarda a un’altra
astain corso d’opera, quella di
cessione del gruppo Ceme,
produttore di componenti per
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Allo studio l'ingresso
nell'azienda partecipata

dal Fondo Italiano

Ma i fondi guardano anche
all’asta sulla milanese Ceme

elettrodomestici di Carugate
(inprovinciadi Milano),icon-
tendentiin garasono pitto me-
no glistessi: con Carlyle e Cin-
ven tra gli interessati pronti a
fare un'offerta. Tra gli italiani
cisarebbe invece Clessidra.

Anche Ceme, come Mega-
dyne, ¢ un’azienda con buoni
tassidicrescita: con 30 milioni
di Ebitda e una valutazione di
circa 300 milioni di euro. Oggi
Ceme fa capo a Investcorp,
gruppo finanziario del
Bahrein che nel 2008 ne harile-
vato il controllo da Barclays
Private Equity.
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