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LA STAMPA
PER LA CRESCITA

LGLIO

LE RISORSE EUROPEL

| ANDREA MONTANING

ra qualche settimana, i

governi dei Paesi del-

'Unione Europea do-
vranno presentare i loro pia-
ni per il contenimento del de-
ficit pubblico e la riduzione
del debito. L'Italia dovrebbe
impegnarsi a far scendere il
debito pubblico ben pil di
quanto adesso previsto: sulla
base delle ultime stime della
Commissione Europea, il de-
bito italiano rimarra sostan-
zialmente invariato trail 2015
e il 2016, sopra al 132 per cen-
to del Pil. Un’applicazione au-
tomatica delle regole chiede-

rebbe invece all'ltalia un ag-
giustamento del debito di circa
80 miliardi di euro da spalmar-
si sui prossimi due anni, otteni-
bile attraverso privatizzazioni
eriduzione del deficit pubblico.

E’ ovvio che cid non & né
possibile, né auspicabile. Dal
lato delle privatizzazioni, I'Ita-
lia ha ormai ridotto di molto la
partecipazione dello Stato
nell'economia, con la vendita
delle banche pubbliche e delle
grandi aziende di Stato duran-
te gli Anni 90. Rimangono par-
tecipazioni importanti ma
spesso con una valenza strate-
gica, sulle quali bisogna atten-
tamente bilanciare i costi e i
benefici di una privatizzazio-

ne. La vendita degli immobili
pubblici potrebbe certo corre-
re piul spedita, ma la comples-
sita dei processi di valutazio-
ne e la capacita delle ammini-
strazioni, spesso locali, di
mettere gli immobili sul mer-
cato, fanno si che per ora il
contributo alla riduzione del
debito rimanga limitato.

Una manovra correttiva
dal lato del deficit pubblico di
quelle dimensioni sarebbe poi
fortemente recessiva, politi-
camente difficile da spiegare
e probabilmente non gradita
ai mercati perché segnalereb-
be ancora una volta una situa-
zione di emergenza, situazio-
ne nella quale invece I'Italia

non si trova pit.

Nello stesso tempo, I'Ttalia
non si pud permettere di non
continuare a rassicurare i mer-

cati che continuera a onorare
senza troppi scossoni il suo de-
bito pubblico. Per farlo, deve
mantenere un sentiero di mo-
desta ma costante riduzione
del debito pubblico e un avanzo
primario adeguato a garantire
il rifinanziamento del debito.
Negli ultimi 20 anni, questi
due fattori sono stati pratica-
mente sempre una costante
nella gestione della finanza
pubblica, a parte gli anni pin
acuti della recente crisi econo-
mica. L'Ttalia & P'unico Paese al
mondo di una certa dimensio-
ne che ha avuto ininterrotta-
mente un bilancio primario in
surplus dal 1995, escluso il
2009. Negli stessi 20 anni, la
Germania ha avuto un surplus
per 11 anni e la Francia per soli
5 anni. Questo nostro compor-
tamento virtuoso é alla base
della fiducia dei mercati che

continuano a comprare il terzo
debito pubblico del mondo a
tassi competitivi.

Se dunque I'Italia evitera
una manovra draconiana, non
potra esimersi dal continuare
con una politica di bilancio
molto prudente, che laseci poco
spazio a manovre di bilancio a
sostegno della domanda e della
crescita.

Questo perd non significa
che non ci siano risorse e stru-
menti per sostenere la crescita
economica, anzi. Innanzitutto,
vanno usate al meglio le risorse
europee, fondi strutturali e il
piano per la crescita gestito
dalla Banca Europea per gli In-
vestimenti: solo quest'ultimo
ha mobilizzato risorse aggiun-
tive nel nostro Paese per 12 mi-
liardi di euro nei primi mesi di
applicazione del programma,
con I'ltalia al primo posto tra i
Paesi europei per risorse atti-
vate. Iniziative nazionali come
il Fondo Italiano di Investimen-
to hanno immesso nel mercato

circa 5 miliardi di euro per le
piccole e medie aziende. E’ si-
curamente un segnale impor-
tante che il nuovo Presidente
designato di Confindustria,
Vincenzo Boceia, sia stato uno
dei pill tenaci sostenitori di
strumenti finanziari per le im-
prese come il Fondo Italiano,
che non passassero necessa-
riamente attraverso i denari

pubblici.

Vanno poi portate le impre-
se straniere a investire di nuo-
vo e di piu in Italia: stabilita
delle regole, certezza del dirit-
to, sicurezza sul territorio. Ma
anche, per ritornare alla finan-
za pubblica, rassicurazione
che il pesante debito pubblico
verra gestito senza strappi:
per finanziare la crescita non
bisogna necessariamente in-
traprendere pericolose politi-
che di deficit spending.
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