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Private debt. Cinque fondiin pole position

Da Fondo Italiano pronti
nuovi investimenti

Mara Monti
MILANO

| Fondo Ttaliano d’'Investi-

mento € pronto a sottoscri-
verealtricinque fondidipriva-
tedebtdopoiprimitre (Anthi-
lia Bit Parallel Fund, Antares
Az1 e Italian Hybrid Capital
Fund) a cui sono andati 9o mi-
lioni di euro. Gli stessi fondi di
private debtchesisonoricava-
tiuna nicchia nel dare suppor-
toalle piccole e medie imprese
attraverso strumenti di debito
comeimini-bond,hannopron-

ti circa 1,2 miliardi di euro da
puntare su progetti di crescita
(interna, esterna o tecnologi-
ca) delle aziende italiane o su
operazioni di diversificazione
delle fonti di finanziamento. I
dati sono emersi durante la
presentazione del primo rap-
porto Aifi (Associazione Ita-
liana private equity ¢ venture
capital) sul private debt e sugli
operatori di un comparto che
dopo anni di difficolta, ora co-
minciaadare segnali positivi.
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AZIONI&OBBLIGAZIONI

Investimenti. Primo rapporto Aifi sul private debt - Target di raccolta a 5,5 miliardi

Dai fondi di debito sottoscritti
72 miliardi di euro in minibond

Cipolletta: «Fondamentale per le Pmi la strada delle emissioni»

Mara Monti
MILANO
» Continua da pagina 35
= Come, ad esempio, il nu-
mero di emissioni di mini
bond che hatoccatolacifrare-
corddiy,zmiliardidieuro,con
179 operazioni secondo quan-
domonitorato dall’osservato-
rio del Politecnico di Milano.
Alzi1dicembre 2015laraccolta
realizzata da una ventina di
fondi attiviinItalianel private
debt ammontava complessi-
vamente a 923 milionied ¢ av-
venuta principalmente pres-
so le banche (499), assicura-
zioni (209), fondi pensione e
casse previdenziali (16%). A
questi siaggiungono oltre 200
milioni da tre operatori che
hanno completato a inizio
2016 il fundraising.
Unruolofondamentale éri-
vestito dal Fondo italiano di
investimento, natosu iniziati-

va di Cdp e delle principali
banche italiane, che ha gia de-
liberato impegni complessivi
per 300 milioni da investirein
questi tipi di strumenti aven-
do impiegato finora 9o milio-
ni in fondi di private debt: nel
2015 le operazioni portate a
termineasupportodi progetti
di sviluppo dedicate alle pmi
sono state 31 per complessivi
157 milioni investiti, mentre
nel zo14 i fondi specializzati
avevano puntato 107 milioni
su15operazioni.

«La strada dello strumento
obbligazionario per le pmi &
divenuta fondamentale vista
la situazione di difficolta in
cuiversano gliistitutibancari
- ha spiegato il presidente di
Aifi Innocenzo Cipolletta -,
L'Ttalia ¢ partita tardi in que-
sto settore, ma questo merca-

tocresceraneiprossimiannie

obblighera le imprese a strut-
turarsiperadottare strumenti
che sono pili simili al capitale
dirischio». Il target diraccol-
ta dei 26 fondi attivi in Italia
nel private debt, censiti da Ai-
fi, € di 5,5 miliardi di euro a
fronte di 1,2 miliardi gia rac-
colti. Gli investimenti fin qui
conclusisisonotradottiperla
quasi totalita nella sottoscri-
zione di strumenti obbliga-
zionari («il rendimento me-
diosiaggirasulsee» haspiega-
to Stefano Romiti di Antares
totalmente dedicato al priva-
te debt) emessi dalle aziende,
ma anche nell’adozione di
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strumenti ibridi o nella con-
cessionedicrediti,inunrange
dis-1omilioni. « All'iniziosiri-
volgevano al nostro fondo
aziende in difficolta che tro-
vavano chiuso il canale ban-
cario - ha spiegato Romiti -.
Orainveceil target &€ cambia-
to e i progetti che presentano
le aziende sono di crescita».
Passi avanti sono stati fatti
nella comprensione degli
strumenti sia da parte delle
aziende che del mercato: «Le
imprese hanno capito che la
diversificazione rispetto al so-
lo credito bancario pud essere
vantaggioso-haaggiunto Gio-
vanni Landidi Anthiliasgr-.In
primo luogo perché ¢ piti sicu-
ro del finanziamento bancario
che pud venir meno, come &
successo, in situazioni di crisi
disistema.D'altrocantoanche
perlebanche, che sonoiprimi
sottoscrittori dei nostri fondi,
questo strumento rappresen-
ta un completamento della lo-
ro offerta versoil cliente».
Ma.Mo.
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Aifi. [l dg Anna Gervasonieil presidente Innocenza Cipolletta

I minibond in Italia
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