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Aifi. Semestre in contrazione per il settore: flessione del 43%

Investimenti in calo,
larecessione pesa
sul private equity

In controtendenza solo le start up

Mara Monti
MILANO

: E statoun semestre Cupo per
il private equity e venture capital
che ha accusato investimenti in
calo del 439 rispetto allo stesso
periodo del 2011 per un totale di
868 milioni di euro e dell'8e per
ilnumerodioperazioni, pariai47
deal. Untrend che rispecchial’an-
damento dell’economia ancora
in fase recessiva. In uno scenario
di luci e ombre, segnali positivi
sonoarrivatidallestart up,le nuo-
veimprese chesisono concentra-
te neisettori computer, mediaca-
le, media & entertainment: in que-
sto caso, incrementi sono stati
messi a segno sia sul fronte degli
investimenti sia del numero del-
le operazioni.

Dai dati semestrali elaborati
dall’Aifi, Iassociazione del priva-
teequity e venture capital e daPri-
ceWaterhouseCooper, emerge
un settore che come il resto
dell'economiarisente delle tensio-
ni della zona euro, in particolare
delsud Europa, al punto da mette-
re in fuga gli investitori esteri per
timoredellatenutadell'euro. Ten-
sioni che si stanno stemperando
daquando laBce ha garantito Pac-
quisto di bond dei Paesi periferici,

mossache potrebbe ridare fiato ai
mercatifinanziari ¢ di conseguen-
za al private equity per il quale a
fine anno si prevedono comun-
quelivellialdisotto di quellitocca-
tinel 2011.

In questo clima attendista, le
societa di private equity possono
contare su un portafoglio di 6,2
miliardi di euro con investimenti
attivi per 1,2 miliardi, risorse utili
per fare ripartire 'economia ita-
liana. «Il settore puo giocare un
ruolo importante peraiutarelari-
presa dell'economia - ha sottoli-
neato Vincenzo Cipolletta, presi-
dente dell’associazione italiana
del private equity e venture capi-
tal (Aifi) -. Diamo atto al governo
di avere intrapreso la strada giu-
sta. In un momento difficile co-

me quello che stiamo vivendo, e
necessario che il capitale di ri-
schio vada a sostituire in parte il
debito nel finanziamentoalle im-
prese, affinché queste riprenda-
noacrescere, grazie ancheall’ap-
porto che gli operatori sono in
grado di fornire in termini di ca-
pacita gestionale».

Un ruolo attivo ¢ stato giocato
dal Fondo italiano d’investimen-
to che ha portato a termine una
decina di operazioni mentre so-
no 56 gli operatori che hanno
chiuso almeno un deal nel seme-
stre. Negli altri segmenti attivi-

ta segna un calo. Nelle operazio-
ni di minoranza a sostegno dei
programmidisviluppo sonostati
investiti 253 milioni di euro in 54
operazioni, con una contrazione
del 99 e 279. Valore pressoché
dimezzato per le operazioni di
buy out (acquisizioni di quote di
maggioranza o totalitarie), con
sizmilioni di euro(-5696) investi-
ti per 32 operazioni (+19%), unse-
gnale che si fanno pil operazioni
ma di entita inferiore. Energia e
utilities sono i comparti con il
maggior numero diinvestimenti,
seguitidaserviziindustrialie me-
dicale. La difficile congiuntura
hafrenatoancheidisinvestimen-
tiperiqualisiattende unaripresa
del mercato e delle quotazioni
prima di procedere alla cessione
dellapartecipazione:il controva-
lore si e fermato a 141 milioni di
euro contro 2,337 miliardi dello
scorso anno quando erano state
realizzate alcune singole dismis-
sionididimensioni elevate, total-
mente assenti nel primo seme-
stre di quest’anno.
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|IL SEMESTRE

868 milioni

Gliinvestimenti
Nelsemestre gli investimenti
sisono attestatia 868 milioni
dieuroincalodel 43%.

147

Le operazioni

Sono147ideal conclusiincalo
dell’8% rispetto al precedente
semestre

66%

Lestartup

Gliinvestimenti nelle startup
sonoaumentati del66%a 67
milioni di euro.
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