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Accelerano i tempi per il pacchetto competitivita che potrebbe essere varato prima del 20 giugno

Pmi, il piano del Governo

Credito alle imprese da assicurazioni e fondi - Aiuti per chi si quota

i I1 governo accelera sul decreto
competitivita che potrebbe arrivare
al consiglio dei ministri gia il 13 giu-
gno. Nel ment, oltre al taglio della
bolletta elettrica per le Pmi, un mix
di interventi per la finanza d’impre-
sa: deregulation per i finanziamenti
diretti da parte di assicurazionie cre-
dit funds, incentivi per le piccole e
medie imprese che si quotano in Bor-
sa, estensione dell’Ace per sostenere
il manifatturiero, detassazione degli
investimenti in beni strumentali,
norme per spingere le cartolarizza-
zioni in linea con le imminenti mos-
se della Bee. Allo studio anche nor-
me per far decollare i project bond
per le infrastrutture.
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Imprese, credito dalle assicurazioni

Il governo accelera sul pacchetto competitivita - Aiuti alle Pmi che si quotano

Carmine Fotina
ROMA

Il governo stringe i tempi
sul pacchetto competitivita. Il
decreto legge dovrebbe arriva-
re al consiglio dei ministri gia
venerdiiz giugno, inanticipori-
spetto all'ipotesi del 20, e oltre
al gia preannunciato taglio del-
labolletta elettrica perle Pmié
destinato a rappresentare il
cuore diunastrategiaad ampio
raggio per la finanza d'impre-
sa:nel ment ifinanziamenti di-
retti da parte di assicurazioni e
credit funds, incentivi per le
piccole e medie imprese che si
quotanoin Borsa, rafforzamen-
to dell’Ace, detassazione degli
investimenti in beni strumenta-
li, norme per spingere le carto-
larizzazioni in linea con le im-
minenti mosse della Bee.

Il decreto legge sara parte di
un’operazione articolata, com-
posta anche di regolamenti e
decreti ministeriali. Un dise-
gno complessivo che - come
spiega Fabrizio Pagani, capo
della segreteria tecnica del mi-
nistero dell’Economia - inten-
de essere coerente con le azio-
ni preannunciate dall'Euro-
tower per canalizzare a benefi-
cio delle imprese il risparmio -
dalle assicurazioni ai fondi pen-
sione - disponibile sul mercato
in misura sempre piu crescen-
te. «Occorre fare un salto cultu-
rale: 'obiettivo € invertire una
tendenza che vede il risparmio
finanziare solo in minima par-
te il corporate Italia, privile-
giando invece strumenti stra-
nieri o canali piu tradizionali
come i titoli di Stato».

Ecco quindi un pacchetto di
interventi con cui si vorrebbe
cambiare direzione. Nel decre-
to,sul modello francese, ¢isara
una norma per il «direct len-
ding», per consentire sotto de-
terminate condizioniifinanzia-
menti diretti alle imprese da
parte di assicurazioni e fondi.

Mentre ulteriori interventi per
rimuovere o ridimensionare
vincoli, sempre in un ambito
prudenziale, dovrebbero esse-
re adottati dall'Tvass. Al di la
del decreto, poi, ci sono lavori
in corso anche con Cassadepo-
siti e prestiti e Fondo italiano
di investimento per creare un
nuovo fondo in cui convoglia-
regliinvestimenti di fondi pen-
sione e casse previdenziali.
Non si guarda per0 solo al
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fiorente risparmio che & a cac-
cia di investimenti. Ministero
dell’Economia e dello Svilup-
po economico intendono uti-
lizzare anche altre leve per al-

LEMISURE IN ARRIVO
Anchein Italia le norme
suifinanziamenti diretti di
compagnie e credit funds
Imprenditori in Borsa
senza perdere il controllo

leggerire la dipendenza delle
nostre imprese dal credito ban-
cario per il quale, tra l'altro, si
attendono le nuove misure an-
nunciate venerdi da Banca
d’Italia. Significativo il pac-
chetto che si sta predisponen-
do per agevolare la quotazione
delle imprese. Insieme alla
Consob silavora per introdur-
re,anche inItalia, 'azione a vo-
to multiplo, uno strumento
che incentiverebbe alla quota-
zione tanti imprenditori che
vogliono mantenere il control-
lodella societa. Dal punto di vi-
stafiscale, si puntasuuncredi-
tod'imposta perle spese relati-
ve alla quotazione (fino a 1 mi-
lione) e sulla super-Ace per le
societa che si quotano tramite
aumento di capitale. Sempre
per restare all’Ace, I'aiuto alla
capitalizzazione di impresa va-
rato dal governo Monti, si in-
tende sostenere il settore mani-

fatturiero facendo rilevare il
beneficio anche ai fini Irap: an-
che in questo caso, in linea con
le indicazioni fornite dal gover-
natore di Banca d'Ttalia, il pia-
no ¢ convogliare al massimori-
sorse sulla patrimonializzazio-
ne aziendale.

Come detto, inoltre, proprio
nei giorni in cui Mario Draghi
svelera gli interventi per riatti-
vareil mercato delle cartolariz-
zazioni, anche Mef e Mise ra-
gionano su norme specifiche,
che potrebbero ad esempio fa-
re levasulla garanzia statale at-
traverso il Fondo centrale Pmi.
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Confermata, poi, la detassazio-
ne dal reddito d'impresa della
meta degli investimenti incre-
mentaliin benistrumentalie as-
set intangibili rispetto alla me-
dia dei cinque anni precedenti.
Il decreto atteso per meta
giugno potrebbe inoltre ospita-
re in extremis anche un mini-
pacchetto del ministero delle
Infrastrutture per favorire i fi-
nanziamenti delle opere e ri-
mettere in moto i cantieri. 11 fo-
cus ¢ su alcune nuove norme
per facilitare i project bond e il
partenariato pubblico-privato.
Perde quota, perora, il bonus fi-
scale per le reti abanda larga.
Confermato, nonostante
unaserie difrizionie diinteres-
si contrapposti, il piano per ta-
gliare la bolletta elettrica delle
Pmi. Il pacchetto vale circa 1,5
miliardinella prima fase, ma do-
vrebbe lievitare di qualche cen-
tinaio di milioni quando andra
a regime nel 2016. Due terzi
dell’operazione, dunque circai
miliardo, dovrebbero arrivare
damisuresulle rinnovabili e al-
tri sussidi ed andare a benefi-
cio delle Pmi; il resto, ricavato
da interventi di sistema (ad
esempio sulle reti), verrebbe
spalmato su tutte le tipologie di
clientela.
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